@

dimas
-~ ~

ul.\.d d)ha.a

2020 slf Jlgi



Beiiiee ettt Ol 8 Caleadll duan iyl ADGE LS
B eeeeeet e e e e e e e e e e e e e e nanraaes L A0S adaie Jad Zinl il liglsl et 1245 Jage
PPN Oliall da gl Lalaid) dug ) :dadie
2RO PPPPP PR L5 Al
L7 e ettt et e e Laylall WD) ol sl
N Capall jrw g Lo
19. i Sl sl o lgad b e dlee S (1)
1 | TR Cipa you 2ngil Gugalll 391 (2)
21 ettt Lossiall (aall e Al dasl i) o
2 et e et L da sl i) ssinae (1)
2t Ll Sl —Zalad) LW g Lagl Jann pualic (2)
g PPN Ly Al @ladlal (3)
0 ol A sale) L
1 Sl i cdanl dugeal 401 (1)
1 TS PO PP PP PP PPPPPPPPPPPPPPPPPPINt Sl ol Al ke (2)
300t ettt Y ol dlSa sale) (3)
G PPN Ol dalxind Jalas (4)
KOO PO U PP PP UPPPPPUPOPPRRRRRNE Sl g i) A Bale) .z
B e DAl Al )l eldn) ol A<
30 ettt e e e e e e e e e e e e ———aaaaaaaaaas ol iaally Jalall el salein Eigiy iladla) .2
K TP P PP P PR OPPT PRI @l aostll olatly slesall
K] TP OTRRPRRRRN Sl SLaBY) gl Aadspe Ailiaa dad il datie Lpulad clelad (1)
B0ttt sLyeSll g Usi #Slal (2)
A0 ettt ettt e et e e it e et e et e ta e eaanas JaeY) &y fpat
B0u et JlacY) dusjlan Ay (8 du)la)s digild il (1)
A1 e Lalad) b jidiall Jali 750l (2)
A2 i Lyl JleeYly udll Glessl Zie s Cpnl daans I 5131 255 (3)
A3 cladl oyl adaniy Slasasall oo Ladyl (4)
Al el sl ) alaa JleeSU Silsa (5)
A5 ettt e e e e e eaeas e adai Jai (6)
AB ettt Lgay Gladlay oala Jhpes o
P S
PP Ol Al bl pay
A9 et e e e e e e et aaaaana lig,sS dails oy Llaawy) .o
5ttt e et a e e a et aaaas i S ) el sl iyl L

Ol ijlas dnas )

&



zla)

Ciliaaal) @lldy L Lay cdinad) CablaY) IS5 Aslill) dasSall ae 4niilial ("Aealuall’) il 138 Gl Clias dnas o35
I e Al Cuedlly e gl cald) dalias b Gl Ladlind Ao 3855 ) doasill Jal (e cdlailly digal
Ol gy Al A alaBY) da)Y) dgalse B Letlalyily ()lSily ccajlanll duman ol lans o g - elsm
Cobadll daan (e el claca ol ga3 5l 1) Aliay sl 138 (3l el Gl Vs (padl ac Ul L Ys
Vs cciliad) Eeas 6 Blgiall Cilaslaall (e atiaal) 138 A aal) ULl IS of WS gl (g Gl 0 ]
Cilosbeall 038 (e 48 dga L ghuse (5l Cyladl) Apnan Jaami ¥ Mllg Jiinse (<0 Lo GRS ol Lgie Gy o]
clim b ol Alghina dgal ) clgilpat o) Lgigige

Vil 35 Y el LS L lgilae] (a seme (8 (g o) Cijlaall duman (ho Gadie Lojle Gigild 13me daalual) 024 ad Y
e S oy ¢ Jallsy Ll Gyl (5l llal il 8 o 3l dstita (5l U8 00 S 50 3l 0 G & 0
S el Capemn sl cdalill) dypgantl And digia JolSs dllladlly el A qpmil) Gan dalia Cijladll daes A
LG g ol

Ol ijlas dnas )

@




i il Amen ustyl ADgI S

dgall (5 gl i g ase udle 3 (s Sllas _p5 Cijlae Siad A Gl Cplias dires '
S Il oo llalal) g L) Do ilidilio eals Gl Lrng . lggalyy A 4ai¥) o Gl 2[R Y Digllaell
Ay atsl] daedl 6 Cijlaad) dinen i) gan o Y] in all] dalias 6 Cuay (£3lly c03dE el (£
Lolgas) itesal) 38 Sed 13 . leasi 30 5 bl dleil] dBs lous) Ui lgea spliil] ipmpas] dag Ao o
lsis ol . ygeai dilec 4

555 5 6 s pgani I AiSalin Loleatd] le Lad J3ST anf Ll S penell ¢ Ldl] el adlell i
iy cdiupall LY Gas Diligail slell £ dll lals o s S e Ly o Mas ] Asall liaili
el S liSH (535 30 Cibise 26.000 Jiss

AasSal) O gual) Baa Y ale alwind Aol Jigal (b buaall g Undl) Eadlesa 11 b aul

Al 4y gganll
(eSS paudll e uaL.:‘_,_ﬂ

e

Adaay jhad (pd
Ol i peaa

—

Alaad jlahs (s
Ayl G jluaall

«—

o

oS ) 535l il e
RN sl e Glaaly il Jull,
1 einall 12l Calal

G2 e 5 ra sl gl

0 e 34 sl e il Gl

Ol G pean e Ui Gjlad) Jass
2 Sl Y ally Cligla i

Jaa ke 74
2: Al 5 Ll s g5 e

e 36 gl

* “

Bl e a ol
@ T Jadaall il
» N ® . — Jhaall gl o
* L.’/‘L'\_/_JJ/OA O (a4 Al GTjL;Jll&AJ;XI‘ .
* BANQUE DU LIBAN Ayl G jlaal) ‘_;;‘\)_u’\ o
Sl 14 s)le e

&5

el Cajlaall Jass
il Sl asSal)
i) B aay

Ja

g ladll G jlaall
(&2l 3)

N

(12 /. dd 1507.5) el ipall jous 2020 5T 31 5 LS
Alail Cijleaall (o] Glidd Cipns sm)f o dsils il Cipns Aok dylail Cijloal) 53/~
2020 Lowlfessi 30 gl ) ileill LogSall LET (g 214k L

Ciylad) dieas fpads : 2485 e

Ol ijlas dnas )

@



ol e Al ysgand) 5538 (e 3as Lea ¢! Shla) Jlo by (f adlss V3l 330 pailads (bl i
¢ oY) alid) b mgaall s ol ) ddjlas e gl U8 A J58 ¢l AL Glsul) )
Jent) 5 gl 3 Wi ¥ dBlll) £ysgeall J e Savad)l laiad) (o oadial) T chd e
e b LS A3 Gl e %24 5 i) cpall e %35 0 dehse (ol e e %27 Cjlad)
/(2020 L3

Sl anl Al L JeaVL Tue L) amilly Ty ol alaidl e A38L (3lpnl) clalas) paeal WA (il
Baivaall e ol oo IS0 Bpainal) daliall Joua) DA (g plall g Uail) Jals 435 Ligass o 5,580 JaY)
B

ol AasSall dhs G Y] Lol a0 acay Adlall AoV O algndl) 1t 4y padll ¢ Uadl) aay
Al Gl Glan ) Allaid e Lo ety S SLaBY) 8 jeaall g Uil olasY) alenYl 138 oo
) s Lo O sl 3 Y gliag Vs bea S ipeadll g Uil L5 ey Jlias ) 13 )
Nede Bl Al degal) 23 o s ajladl)

Ol 30 3 Lgailel ) ) bl ddad 8 V) o Ll e mind) g ads e il dasSal) jlaaly
clag Bghall oda Jie ge (A Cigug Al Bling (Bpmse p 05$ AG adall e sy calas ) sl
O Lange Janty Ladlise Cijladll dunen 75 13 L Sl ) oy (galeai) saill Ao 2Kabal
bl Al AL Jla) dalaal 03gS ddle galial sl (o Jolall aganal dabiad) Claal
Loalalg Alle Y3l ALl e 8yadadll Aa3Y)o2a (Jad duaae dadlise aaadil 5iaiuse Cojlad) Lmen (lé cadle
i aeall 5 ) Wl Cjlaal) dpean allamy Aslay] giboae] cilalss closdl] 8350 3 lglad 43150
eelling . amisall 138 3 ojags (s2lg ¢ paaill sa gdsn ASVlg cdillad S cdiSaalinn SVl clegn Y
lgialyy ogad Al Jipan (A aleuYls Al alail) jlee) Bale] (A Jalll HAZY) Cladll dunes (550
S I8 Qgsdl Gl s e Lagead dlacYy

O S o 335, 58 (2010 dopdfle) Sinse 1 Su3sm (2019 omnsf IS 0518) o 59 51 3385 12009 ol Bia st el 1
(2011 sebsy/ 3t

Ol i las dman @,



Aatal) A abiie fad Aaliad clishl uad 1S3AE Jase

e dageda (Gl Cping @l Aglie I W bl AesSal) dha b Gijladl) dmas Aealue a0
tlagd LGN W ¢dala o amll Aaaly 440G dig ey gl S8 (3 gaia
Ol ey Il jlsall gy aslall Jasall cilaliia) gl Alady A5jlgie duygh dolaia) o
Cailse 4l GsSin A) Aalall Gl dlaws (e Gl i aa ¢ aldie Gulad e o gl gadl)
¢ A8 Balainl (e alll 508 Aoy Slulll el e 5yane
eDa Jalilly ahtieal) gaill 3ol Abfall gl O guad b Lyl JUa A Ciladla) (@3k) o
- (§Laify ) gl
Spoa Jidig Ble Cilgiu M Aéjha Lol dila B jon Ul ala) GL Cijlad Lnas Laalue 58
S 3 ) Lagbiga g (zsaie Sae) @lall Gluall b Sacy ol ae e Sila 2l G a8y 8 33
AV Gl an ol sllaie g - Catall st Ol G A8 peadl aagl e ¢ il b U<y
) gvial Gy 2019 J3Y) ¢y 3 %5 Jlal) adll ol @b e gaall Jiee Jhaul sl
4 i oo ) Ball gl Glas ) Gl L agall 0y e clasSall plas) (3 3 2 L)
ebgall LB e Gl 8 Le ol Lggalsy 3 Laba®Y) L) Qalad Gaanll 13 S 2 alal
cMlea¥) o) ml) Al e Wadll (adiiall alguly oaslindls

Gstia aoa qlis] B aldiay (590 (alatbly o Jla Cilady gend Adauiind Cliglsl (uad Linjlie (e
T 8 A sSa) andls (53 Gyl Cleghaal) (fiaal (“Ggdiaall of) Agal) S5

o Cladll ol lae g age adle 3 oyl Lo e Blaall Calsall e Jlis fepall A Bale) ke .1
Lasgiall gaall e el Jaine 3aily gyl aleil alam®y) dlac) ae cpelially ¢SS alaiY)

2019 LosSlJs¥) cppdn el 4 sald) ¢ Lol ) (3gaia 2
ol gl DA 8 elld b Le caigs 3as G Lagy ol calay o eJadlly 3
AasSall ahs 8 30 LS Lot " alial) AUl L Gl —aSlasl) OIS Blas ) Cags 739 e plaall ode a4

Ol i las dman @,



A ol S e Y cidai (1)

& BS Cigae Bal e ol O adly slie¥) 8 38k Coliad) dunes dealiue Lo agis A 303Y) B3] 855 )
— skl 45 (e ehn 2t pae Gl Ll L Gudy Clisy JL Gliall 8 (ilgdl) (e desanas (lal) Slual)
L Glaall G Slale byl Saigss psall sl saleind Libee AT ¢ IAT 8 5109 )5)

Al Glaall o SLaBiYlL A8 o ) pal) &€ (o Aalall Al sl o AT Gl ) 1Y) (elld Y dil)
cogBial) Jaiaall b Ml Glual) b clisae Gl Jaew of Q) o OsSeu Guns Aasally dalual) o
GhAT altine e ol Jiga clllie G gl @latl) Saall ) Bl aludl I Glual) Ghse (5350
Waage Slad ) 13y (S .2024-2020 e 53aall 85l DA b dasSall aiedgs g 20y ke 28 e
AasSall i3 LS %14 Aoy b Gl V) Jadll a3l (i) ) 81 cpall yans e il (535 Cage

el U ¢ ailly AMalIS e LainY) cipigall Wl iy % 1210 Mg lld g 2 s s

AN Jisal clala 3y (AR cpall Maw oo Gl galds N dalad) o ijlaa) Loas et ibg
Sdaggal) dad A 4y S dbe el G alial o Tl chlle 8 sa

plall cpall A Balely AL L) g Uail) 1S Bule] (b ulel) QU Cipan s Sl e adies
Able dayhy ol Capad oSSl (o 2 (ool 5lads PPN

145 palladl) (adl dugus 47 Wb A

(ASYL “GDDF”) (saall Caednl as€a Gsaina el (1)

e %100 Lo lglgan e Toa Slke 40 dai dalall Joa¥) B e @stiall 138 dagSal) daalins (2)
AL JalS (g ¢ Bganall agud

lie Ol Cipma lebany 12 5ble 40 daits oY) dbighy 525l Hae (Aisacne Dl Ghg¥ Ganall jlaal (3)
® le IS Ll Cipemal dasSal) (s dgud

¢Allll Ajall Clatug jaigeg sl cilaiw ddaine JalS e casSall Gaiall il Cijpas J3lin (4)

(3sriall 8 dasSall Ly craalis S Joea) il codlel Lgall SLial) (g guall ddaiaa JalS G ool (3gaiiall idaiy (5)

Lol Cipean J8 (e Ysana OIS (S3) AasSall o (3L (6)

e 55l sl e L fs chlile 4 sk plall Jsal Sl Bssia bada ) dasl) ae A3l 5

(GAlall Aol il 42024 Jslas hs Jlle 13503 2021 3 WToo chlle 9 ) ol mla ) g8 ol adlash) & adly e oanlad IS0 ol iy 6
(S

i/ Gsis sl 5 ol dale Ljlie Jaualy dale Gl i/ 5 (VL) S Sha) Agall LeSlas S B pgul) goana 5l Gans dalal d}.gw i 7
() oy dgals D) et

4L GDDF Ggaicall 3l e 825Ul (e Glid Copeme i 8

Ol i las dman @,



dalas b W colga da Ao Galurg e S8 i) qiad ) A4S0 Adaliall oda 35 (Saall (1
Jalal) sl AT ol po daleill G ppaaally AasSall sy Loe — &dinall i) IS

Qb (oAl (Alal Glual) agra (cpildlal) 4giils pa Guall AlS Saley ARy dida ) QU Jiagi 13l
O BEaal) 550 LT.a Jlla 1,8 Wb Aaigia dahs Latld (3lang 2021 plad) b g ol 2 o
Oflaally llal) cpe s gall 48 e Jailagus A2al) cpal) s e Gl Ciias o Jadlly 22024-2022
Cligas dugall Agall B (§gtim pod ) dalay Auad ( I Al sl oo ol GilAS ol glg s
BAdl) duia) o Aasfiia foa cflle 8 (Mgs o el Jufiaal) (B Aaiipe Jliu A Clegdoall ¢fiaa
Olaal Juadl gige & (s SNl 4 3 e ol Calany o) s b 4 sy .192024-2020
&) cpeal) ana OIS Lagad LAlinal) gy Adle Bynd Aplaadd oM Jgal) Sl Bpaia (e Sl zly maliy
S acall 3l &als jobias s Lo ma¥) e Seaan ol Sl gain ae diba oyl bz ladl)
DL ey Aol Jasatll Ao cApailly lacY) BaleY (a9y5Y) i) ¢ Joall cligdl) CabLY) sadanall Gl
LS I aeally g aigas o(@ gV

Ay G Jgall 2l Ggaia dogph Al Alull) Logall il e Gl 135gae malipll 130 allay Cagas
2 oo Gl e it (63 palall aliill gl oY) 2 Tas Calliiall masail) U Cantll
Ol Capean ] Al ol

Al cpttl diss sule) (2)

A O Y A6l 5y Glaal oo el cpall sans ge Qs eV G e Glad) dieas daalise 2355
o 20aY) ) dyegSall Lgilai dad s e 1998 alad) b Lussy alis & jealed) flil 5581
oe Gl clels (635 o mioall e ol Alla g PELY L35 Loba) clad e Al e aad e
Lladll e ailia dae’ ) Ml Jeagss Sliin gaill E51Sa) Galbin oo 2aad¥) 500 ) 81 cpall s
-thlia) galady)

2 gl ) kil

2 ol ) il 10

Oble 3.9 0 Sl 1.3 (1) Mgl e e Las el 85 alsial e %435 of Gt aly can 0 %145 G5 Lo Sl gl alin @ 1
o

4Ly b GKOs 12

e I by e Tagide sl Gl il Laagy 3 0m el e o((GaS15 %36 iy gall) (ali) S oladl ghls ) ol e calsall @3 13
C;j}{\ e gy o A iy aas e Gl ailas 13 el gl ol e o) Zaalasy) by Aga (e Sabaall Jaigag jel) it d)sa
LBagane Tieliall atacliy dauns dunkl) Al 3)lge o 1nd Llaul

Ol i las dman @,



B liasdds 03¢S aca daja yanali L Gdlaall i) ae aed deja e Gl Gagley of gl (e 1
o ks @ty gl sy L IS 8 alie (g e il gy 8le) (b agassns Las cctliad) Sigh e
AagSal) 0adad of Ao J gl o (A da ) pads ek O ga Aalia age Al 55 U

(8 JLdall) ASIal (U cp i1 a8y Jgan

Al dea Ol Cipaa Fraal) ¢ Uail)
0 5 11 (yss sl .13) 5151950 (lain)
0 16 0 oLy (@l clall o) Gai€al e o) cdlgas
(ol 058
6 34 14 (Ol s ¢ J.J) dd Sl

B ol s bale) (3)
clad) ol & gana (e %16 duiy (asiall e lany (3 41 e giall (6) AN Gl o by

(Al Jadgiall gaal) Ao gpal) dasd o ol g (3860 Al cpal) A Balel Alaldl) o3 racdayg
Jadigiall (gaall Ao ddgal) Adlall gleud) ) Bagadl Gld Y

Sigrg sl Cin Aalies Sld JBY) o @y 8 Lo cchlal) ¢ha Aadl (e (Nigagns) Cdin A Bale) JRiing
LSl Ol st Buas Adle Bk Acaliall AT Sl ygaen ANy Gl aads suas ddle Gk Al
¢ opll Alle A salely Byfise Adle Sl Joall Jogaill sgaa (galie ) 1l A5a815 Aiaylial) il gles (oS
ddac 5 A3 A Jladly ¢ Canally AR C sl Gglailly lsally cxdaall gl 8 cilaslaall (a5 cAdladl) iy b Loy

ol Jolad) e jaall Gias ddcaie dleleay (A5 dius dacgh

«lly 4 L ¢ (Fiscal Agencies) dwsSall cullidls dlall il geall 4 gilal) olllaial) 1 Liayloall (o je Siians
e leall elaY) sty ebadsall Alalaally cJially Alolaal Tage ¢ omndl ¥ Jial) Jysus e

Contl] dafdini] JubaT (4)

Gy gyl (8 ralp slue o JlaaVI ol il /epall L paaind ¢ iaYls 21N ol A Bale] caan 13)
o8 olial s Jalatl) il olal Jasis (2021 alad) sliniul) L0 jfed) clsind) dsial e g 2020 alell g ley
ALl A saley lalyly I Sl cileds o WA ke ) 3 siae 52 LS ((“DSA”) cpall dalsind
4

(MAC Framework) el Glsud) ) zolsll 4~ by e Jadl Joall 3ail) 3gvia Jae o) o cpall dalaia liblas jlady Lana) 14

Ol i las dman @,



Ayl I axy waliing 35ads 2021 alall L SlE i yuas 25 (g5 el 000 %171 ) 2020 alall & ) (i
2030 alah) & %72,5

(2019-2030) Jas¥) sl @3l Ao (pal Jonal abgiall ;i 2 o8y pus)

175.6% 176.5%

170.7%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

& L Al delaa) ulall Jisadl lige Whe Lials o5 Jagial) (saall daliins dilla dagifind .2
coe i) clady) S dusale clghdy jaall djlaal dadise olaial ol A<us @l

& e %2.1 Loy ad gl Gaild ) Jmagh b (saUaiBY) graniaill Lman) gl ¢ cingd) ok
ol ddagipe yulall e degane e gl [opall duadt dnld) clwlinll (S mas Al Aadd)
o) ece (il ALLEl ulnll (e de gana ) dilia) culaaill

Bslusall aaal Sial Ll duludl cilalany) Jaley of s3e Clsin e (salaB) ol maliny olé (g oSl
genaill Lo Laia¥) ARISH o)giadtd .1 e laa¥) aadilly ) juall e T 3ok ofy oo laa V1 eLadYls ¢ jailly
s Bale] e ool S8 —(‘SSN’) dauly elain) oll Al aili of lalul) e g o Al
Blglsall pre e A58 JIKEY) ey painall b Ailie SSY) ) dles gy —A3jl5all Ciliaade
2020 sl dilgs s (olehal)l s b dndigig i ASY) ) aedl il malindl e slaeY g
Laas Llia ) uiies 450.000 peo gl b e onlul) Gaagll B Ly 13in olly dum
SO AaaY) Asall il ¢e %4 ) S IS o Laiay) GURY) Bal ) Cisgs ijlaal)

O ) Elall ZaY) (535 8 (oadl) ey mall elan¥] gl acay ) 2020 Gl ol Jsall Gl juvis Ll 13 mamail) alin Slas) Ji 15
Gsle 1.7) e i) ok cns 8ud 356.000 5 ¢(Slll) o) e %22 Jolay L <358 850.000) giaall aill Jad it 50l 155.000 e ST (s
(P el e %45 Jola L 28
o %11 2 pe biugiall (52l o dgasall delaa) il (sbgSll ped g0 %0.7 Gy 3 L) Maa¥) ladl) ) e %4 das 43lhe iy 16
(el aes e %0.7 @lis 6 L) TWla Jlaa¥) aall sl

10

Ol i las dman @,



lgin) Ao Dlaat Lad cAlilgll Lonlall YY) Glallad Cipall jred tagil Al g duadl dwbiw .3
ealad) adal) liiaty sandl) dvedail) dagaall

Ty Alad Shay o JAgal) M8 (§gaia malin Qlis] B b of @asdll e g ipall jau wagi ¢
gy g o€ Aadlal AuSlaall Z L)l e a2l e 2a¥) Jaghal) abual) g Uadl) ) ghai ae g (6398 (Aaal)
ae) cilaiial) deliay dddaall del) ) xS Wgiads alall dlaad) G ) Bl Adalia dads o)) 3l ¢ Uadl
Lape QL dasd Al dediall )il dsaill cilals s o 23l (I Capaall as dmgi (5350 LS

g€ AndlaS Aol Laws Lasie bl 3 Sl (il

Cipadl JAxy o o Cadgall ausndll Gulud Jo Cipall jrw 3agi 51 @ad digw ath i Y
Mal 5 ¥ i b ssane (S0 (550

gy g pall vie s e Alla I ) & Uil dadiie Ljlee ) 13l ) g Usdl) A Bals) .4
sl uleal we il A pad) Luedaiill el S5t

Slo iyadl g ladll A sale) ukt cing (U Cipae gllal dagSal) Ao Al O gl dgad aa
O3Sa (dpanll ¢ Uadll A< Saley B33 50 Agjlie (Guada®d 5o o Alls KDy cdionig Ailie djlae ulud
Ol (A Jaldd) Cijlaal) adgal [a5 JSS alali®D fase

Aw sale) iad clagee Jlaa¥) Jaall mililly sbaidyly disaill b Cojliaall Jaldll alewy) ) dila)
O Do) e bl bga Gl as 8 yeadll ¢ Uadl
I3 deaad Gas (i & Loageads (gabi ciial 6 Ao 8 T lagas Apaal) ¢l aal (1)
gi-xij L_u.n\.mi bmm (4:&:.3‘5.« bl;E qu;Z::a ?j sﬁ)m tu:ﬁ L_Si) &::S\M L..S'J ‘53‘).;44 tu:ﬁ Q99 3&3
gl Ll Glam) (M sasall I Aabl) i
Loo chagSally Gl Cipan o JS (e Wiy Uabi) Az daiaal) (hyaaall g Uaill difina (<)
cal )l oD padall Jall 3 Gygne yaall g Uil Jeay
(A3 pal) dagSal) i) (e A b Alas jras Gl IS i jead) ¢ Uadll ()

.:\_:\f}” XYY LLJL:. ol e %43 Jaziug c)mla.“ L\§)S\ L_f v
11

Ol i las dman @,



Slag Agal) Guadadiall jlue At duadl) gl Ko ale J<8 ey (31 8 paall ¢ Uadll (&)
o ped BSa loand ol Jlael g Tgmpad @IS ey o (g pdl) cpalaial) cpuiligall 1a pdy
Hns gzl bl Sy

dad gy g Rl AasSall g cleal) Aadl Jadl) aladly cslill Jall By @0 Gaaall 35S0 )
oo e IS8 T Jalse IS (A1l e B8 L Gl L e Ledlels < aigas el (i)
cspad) g il sl auasl

dal (e aesa olad Lhpaal) plhadl) Glas axe fam o Cijlaall daas Agjlie asdi «(3bud) 138 Ay
JBAE Balaiu)

Sl i olas 3 g3k sl duley ciat Bas e L) Gl mliad) e¥ls e Al (I Auail) Aabedd) ol
Mg Dogud ) dalay e o) cluge 6 )5y JSS 8GN AUl ddagpe lanl ol el olas
s eyl Gun e U Y A ilsdibal) Gy Liadf adids 98 Lpad) Aalud) (f abadl) Cataig

el Alalgar AV (anill s Lod ¢ gz laly)

S5 calutl) AadlSal s @il 8 Ly gy gty coladla) ) d8La) ¢ aLaB Augh ansii dsasilyiad .5
celall e LAY aaa pals cladla) ) dila) cald) L Jlee Y Gl B

o Uadl) daalua 98 diiiall Ligaidl 485aal) ABla) 038 Gilsad aaf G e Cojliaall Luras dojlae 230
paibad] dgilie pailiads wha bie ¢lal a5 (Jadlly . Mas¥) Asall @Il (1885 8 13s Alsial) Aalisy)
230 Bagine Ll Slsag <y Gpd Jlandys cagana & a3cg (35S LBlaly jlas Sua dalus) ol
(sS asa coylal Alall cld A8V Gl el Ll obail 33 B e i€ (Cppdiiall (e S
;) Bl ol Jalse @yl ) 5yg8laing ¢lail g

tAlalis dgaluatd) ddad[d ik 4,

cAallal) ABLiaal) dagdl) il Aaalisy) cileladl) Lo <5l

(Gl Jlal) Gl Jealgia ol

¢(Aaatiy 4le) Aasaie S Clulis dage e AB)aaa cidg Allad dag<a

(daudl Jlaef ddu

DN NI N N NN

g5k Alatd)

sl LYY U8 (e sadatal) Jlall oy B pa Balin) (e AR Baland (Ko 18
12

Ol i las dman @,



t) i g ¢ Al dglaal ol e e Tobaidl Gl #las sl o

gniss el zluly Jaill ey 5 Loy (AigleY) il cloladl o Waysgay dagSal) yige 555 o
¢alady) aagiil

(plad) g Uaall sl ¢ JlaeY) uansls 221S5) ddaal) Jlas¥) Ay Cuand @

Aehy3l) 8 e — Dbl )il e S AL Llle Abliae dad <)) dadie Clolab gl e
e i) o g)sillig — o Sl aY) el slaall Lin gl i€ il §3hial) dlal) ol aal) cAaial
calegiadl Gl yae

Aiefie Cipea o Slalins 2o Slabiug e Blaail ye Y SlaiBy) amia o)) cuali o

g ¢ AR call ada oo AT Cias e AEY Balain Aad pas! o2 ijlaall Lras 35g daiily
i) sadl e e ALY ol J3ad (535
dAeliall iyl slail :danid) cleladll o Jay) Jadl il e %35) (gobasl gugs o
¢(...ael)3)
Osde 170 lakes s Lihalia V) Slagasall) Liigiall gadll e @legbaall (e b aliins aile o
£(2024 Al Tl
o) ga Agdige Cilfiag) Juad (fadVly ¢ allall) slaly) 3 Adla) Jae Laj 350.000 o
& dae 4 50.000 + debuall plhd 4 Jee dajd 50.000+ Al & Lo aibaadl oady
Gloadll gl b Joe Lajp 10.000+ ¢dijeall bl b Joe dnjp 60.000+ el ¢ Un
¢dllal)
1.315.000 ) dear Ja¥) o) bl e 33 Casnaiy Jadnal) ladl) gail) & daga 3315 @
s g3t slaidl 32030 aled) Jsla

13
Ol ijlas dnas )

@



. W,

4dalka

Okl ds gals d3alatd) 44j

A LY agag Adyka daalai®) Al & Gl Gl slatl G L) b Cajlael) Lmes dojlae 330
Blash e sile sty S IS Laglisal e salall Cua (@l Jaey (Mo Dae) Gengdie (e 0n Sl
Ol iy Cadiall Glll A yadl

b sy ¢ baaill lend (aleaty A5 0S¢ die gia 8 Adld) il glals (63 2016 alall e Dlacls
Sl Ul e %5 cpall dalia) sl cgllaall A1 ol aila b33 2019 I oy Jslas

By s L) gld (63 sl agag el O RN Clibmnd ) AU Glogbaall (e @liaad agalg
Naia) o il Ja jai A ciada ) Tlaa] o9 Laa (3 ) ael) clesdlly pludl juseal ) iy
Ay ) SH ) Gl deagl i) L (alle oS %125 Qlae 30%) 5381 o) Clsiad)
et Al Jlae ) B D15 Y cgBlll g - leshaal (i 8 dadiing dualiie Cilisae Mg dilse g Jlac]
AT 2018) Jlee¥l Gunlll ol il j850 3 Algs 190 deal e 143 3al 8 olad U il

(! 2015 Alad) 8 104 Sl il 3j8sial) i)

(2018-2002 (1) (Agall i) : ymal ¢ (Aalad) Dl f.3 Jlabas ccbasidly pload) o :3 58 pul
25 23

2
20
1 ¥ 1 1 19
16
14
13
n -
10
6
| I
0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

21 21

14
O i jbas dmaa @



Aaa¥) Aaal) @il b At clelhdll s padiial) aleal A85aal Aalal) cua Jiah (ol b
Aaaly Goabaaill 455 adie) 13 ey Joary Al Clilaly dhialy Ul &F ¢ a8 o (4 ) sl
gane O 2329 (3 Blaly 5l Bsaa dalise) (lid (ailiadd dglie pailads Aab (ol 48 (Jadlly
ol (ol 3ai 313 (e e (Gupdiinall (e LS ey Bagdna duula Ylsas by Grdn Jle s

Bysiliing hail g (isS ks Colad Al el e Alall iy AR Gl ynds

(o) i) ¢ jnaall ¢ Jleal]  Aaall gilill ha g Ush (IS Luant Uy o Unhl comuns il (3065 14 o) anuyl)

3%

el e Cige ¢ 4l Agladl plald) Jhe e Laleait) gl s dal e
Aiefie Cipea e Slalius Ao Slabius e Blaail ye S SlaiBY) ama o )EGY) cuali o
gniss sl Zluly Jall ey 8 Loy AiglsY) <l cloladll o Waysgay dasSal) ylge 555 o
¢alady) agiil
(alad) & Wadl) ol ¢ JlacY) Gurals 28S5) dlaal) Jlast) &y cppual @
Aely3l 8 Slhe — Al ol pe CESI AL Llle dBlae dad @) datie Clolad pgki @
e idill ¢ (glgllig = o ) G elaslaall LinglgiS (Al 53hial) dplall Cl3adl) (il
tcle ol e jae
P sl 1 e Al Gl J5ad sdh Cige ¢ AR Balainy ag¢all dasilyg
deliall iyl slaml damiall Gleladl go JlaY) ol @) g0 %35) (gl sl @
¢(...ael)3)
¢ hatsidl gl Gle clegaal) (e B altica aild o

15

Ol i las dman @,



o) ga Agdige Cilliagd Juads (fadVly ¢ allill) slaly) B Adla) Jae Laj 350.000 o
& dae Laj 50.000 + deliall plad & Jae aj 50.000+ <y b La gl ady
loasll gld b Jae Lajp 10.000+ 4dyeall sl & Jac Liays 60.000+ ¢del 3l ¢ s
¢dllal)

15.000 Y demy Maa¥) adll @bl (ge 2)dl) iy %65 dpads Aaal) gilill gai Jlain) @
s g3t sl 32030 aled) Jolas W

16
Ol ijlas dnas )

@



3

T’

390 Aaladia .1
A Jasail) (e oLt clalial

ol Gluag Al Glaall b (ailsill (e degaaa @l cluall b 3us clisae Gl J3e (Bayl
LJlall

ALl (3lsa) Y Bagall AT ccdlil) AT B Saigagyeall- sabmall 4l (o gl e ae Gl LAl
S (ANl ans yas e A Gl BRI elly ) Bl L Al lual) b laga Sale pliely
Ol Jaw o il e GsSes Gy Rasanlly dalial) o Ml Glial) e sla@y L 38 e ) jual)
@) Saadl ) Bla) ¢ bl ) Glosall s (53505 + sbaiall Qitisal) b Il sl & Clisac
Bidll (DA 8 AosSall asedg gl T lle 28 alie i caliins e als dases ililiie ) «(gid

2024-2020 (5 53iaall

AR cpal) ads oo Galas Juany o A Liths Gy

(A8 DLVl Adlaie ciludad 12 A8 Jgan

2024 2023 2022 2021 2020

%6.75 %8.50 %10.25 | %12.00 | %53.00 (% <Lgic) pduail
%5.50 %5.80 %6.20 | %11.00 | %36.20 (% cligin) Maa¥) Aaal) gslil) (aiia
%4.00 %3.00 %2.50 %2.00 | %-13.80 (% cligind) adll Naa¥) aal) bl gai

2021 Al b s e Gl s S Basall e ol (Kt Azl KN slai®¥) Ay o LS
PLbsal) clalal) gamin ) 6l cailash Jaes 3 ASI all aby e Calanll Ciian (5350

oalld (3dad ) Al laad) dgraa ¢ caldlall 4l g cpall S sale 4lg dba ) ol diag 134
L Juad) ¢ %25 Jlgs ) 2024-2022 cale (o BEaal) 5380 10 bl 1,8 Lay0h Adauigia dasky
o @l i I 355 ccneasall A apman il cpall aaas e i) cidas of aalll L (s S
ey 3 (36 Glw b S <8 L) 5aball cblénu) se of i eelly ) dila) g5 ol
agiall (& JAxm ol caSlall (o clgunn ol casie (e dasSall duamm ol of Gl A L) e (g ainnal

AV Sl Jos ) ilaall do€al) At Slads (bles 2024 olad) Jsbas LFs Jlle 13 Jlsns 2021 pladl 3005 e O s jlakey 10
Lalegdaall (e &
17

Ol i las dman @,



On U1 (Bl Apin) SN o3 (3 st g Om By umal) el 8315 L pgudiny 22
2024 ALl 3.0 ke 808 () 2021 plad) i3 Gsile 148 (e st of adsial

A3 Ggabe ¢ SN (pal abs e AT Alise SLaeWL Y g9 (e Ll agial il ghaal) (ne 3 By Joan

2024 2023 2022 2021 2020 2019
(2361) | (2456) | (2578) | (2834) | (3555) | (11724) Slall Gl
(9632) | (8877) | (8121) | (7431) | (7614) | (13365) ) e
3350 2900 2450 1950 1406 198 sl (e
19 (100) (237) (381) (64) (1438) Jaall e
3902 3621 3330 3028 2717 2881 iladl cSlsadl
668 668 668 668 668 994 I Gy il
1863 1809 1765 850 (3896) 7635 ) il
808 784 765 750 148 1534 5yt L)
1056 1025 1000 100 (1062) 1641 PR
0 0 0 0 (2982) 4460 PR
(170) (21) 145 1316 6783 2390 PRRPRI I
(<)
8052 8223 8244 8099 6783 i) clllate
(AaSlia) o2t

Ladla kel Ao ashie da ga b Al s (e Ugin %145 o o) i) Gotia Gl puaidy
20250 Cagyl b agandl oda e allae a8 Gsanal) (Y] L dasdl 5a %435 ) Jeas galind)
zolin b o Ole 867 Jalay Le 5l (SDR) dalall conad) Gsin (3o Osale 633.5 tipina ol dcang
Jhaas (gins s e 10 JLle 3.9 (I e 03s e s (a8 e ol deany 38 c(gale (ial )
Son Asall S5l Ggaia o (galal)l Gl BY) malin Jia B A (Ol Las (e 145%) Toa Ll 1.3

:2022-2020smeledl G 33iaal) 5530l pdgiall e giaall Gfise Jae (e %15

8 (ss (ol ol Juinal) b daiiye cloghaall (e clisae Pt (WAl Gl Cilas o gl s
S o Aol A Fgnia (pe Liliiia) ald) malise il 1iag .2024-2020 858 das)ia @ible
il Cppiall ae s () 5 coden Lag phen yaige HUa) (3 LYY adateg S L) oals e aea ()

2011 Jusydl ¢(2322%) 2010 laily) «(uasd) e 3212%) 2010 sl :%2000 chass 4 5 duasll (50 %1000 cbads malpll 538 (50 danss 20
(1111%) 2009 by, ((1330%) 2002 LS5 «(1560%) 1999 LS5 «(1938%) 1997 dusiall Ly ¢(2159%) 2012 sl «(%2306)
https://www.nber.org/papers/w21805. (1015%) 2008 Ljag

18

Ol i las dman @,



https://www.nber.org/papers/w21805
https://www.nber.org/papers/w21805

ol Sl et i @D oY) bl AesSal) Cuila e Gl 13sgae galill 138 il
alall oAl a2 as

e Jgemnll gyl S 3 Ll i Loaf 4l Taaa usf ALY Gl maline 09 of oaadl (0

ALpalls ¢ Jrdlls . Lgratd Bl e 3 Jaall Zslill) dasSall o (9Smg 38Ls A a8 (e dagail

1Y) dag pill lgual Jilgn of Jajd AR el e Jisadd Albge Joall S5 (Boria A guiaal

e b JWl Gy Clas o @lal) ilual) e Al Jasia il of oSed) e ) Al Sl ()
tAalall dgaall e Lginli Koy Y Godiall e Lbigai dala (o i Lo ccile i)

Gl e olsiadl L gumad) Algall alel) Gl 005S (F Aille Al cagias I (30 il jeld o ()
1) Lo lalie S alBY) melin o celsiadd By cpall sl auiil els 13)) Ladigial
f(Antiye cpall elgin) AL Jano Goaiall Hld (e dagad il

Ginsats Fia) U Ganan Al Allall Blon¥) (ga b8y AnlSals il sale) 5) sall md alil) (ol ()
¢sainall Aaninall 4ilingar ¢lY) guaed) ALl ~iiy

Llaal) Ll ol b L e laall dlginay 858 Lo guimall bl Lomsnaatl dibiad) galin s o (&)
el Al gaaat e Lusludly Asbudigall 43508 Load L) ds el

calipall 138 sy Al saclsd ) 13l Joall Sail) Goaia (0 8 (e galinll e Aadlsall (g0 Wlla

Y aleh oviall (ghnl) ulaal) dablge (Gl 5 Gole oIS elgn) Joal) 3l (3oria o galin (sl LS

pall pw dag L@
(ALl LaBY e lgiads flua dlac 4 (1)

@ Ay ) @bl [ glal Glual) qud el (saa] shy Gl (aja (Glad SR g Ul Al
Sael) i) e Bagale (aleasl sl colpabial) caages 2 2 (Alaal) Asal) @5l e 20%<) allal
2008 alad) 8 Leisyd holiall cial) clasdlly abodl G Hias Loy 00 ol Gl G g a2 ) e . acalal
oV LY bl eha ST e (latl) Al (e 2g8 38 o JleaV] ol w5l 5 %80 Usass

2020 s (World Economic Outlook jaadll — 2019-2013 5 4 el el @l e %24.9 Jixe 21

19

U i jlas e @,



Al s o Jaa¥) Aol il e %35 ) chaball caalis 2018 bl dolass 22011 ale iy
celgaal) e laaslly alud) Galil) 13a Jola 28y cakell 130 3 S3Y)

%33 on e e il (+J-J) Anlall 5l da Adlal) g LaagBly uial) sLai®Y) e OS 28ly ousa Vaag
S palial e (gohaiy (gilgal) pdadll Bom 8 Joltiall Capall sau o s B ¢ i) s %60 5

Gspdadll lgie e ) (Lyon e Aasaall el W) e pals IS8 Ayl ddad) ciba @il S8
Ol gl Gl N 4t el el o3 (e Loams (O e sl Glog Baally dadal) Glend) ) Galis
hobia csly . @lsn) G Hluds e dlad) dleadl a5 3 L giam ol dblll bl
dalid) gl 3 hlasd) (u€an IV L) claadlly ol @ilexd e 2010 alall die Lol ool

sl alosill Anlidl) Coladll dnsl i) (A sl A0l

sl W e %100 sy (grise o il Slilas sl s clasdlly auad) @yl cings 29
(3ysinse Dlgiall Als e 58V eial) G g 2019 Hlall b 4t %55 s ) 2008 alad) & Slaay)
@B pall e citall 28 Ll Jaa¥) o) ol clpKe ST e 3a ) OKa oDl

Cylslls Bl h i diatiidll

e g Lol upaladl Y (2)

ols Aaall Z Loy it Slsa Jany of Agal) 38 (5 gaia galip (Ao (53 Cipuall jow 35 Old e
Adadl Al 3l Craad gty allaall Alaall O Lay ¢Liad el ilaing . aa) gl abual) g Uail) gai ey
szl sl Qisadll Slala o Cipall e dagi G oelld ) Aila) LAl 3l) claiall deliay
gy Aailad Aol Liw Lesie culil) 8 Sla il daje (il Jeas )

e bl e salae Slal 8 200500 Sl el G Le Shtda L) dlgiul o gsal) Ll 0 s< 8
(o) pulad IS 28030 wlud) AL 0 %80 A Gl ¢ 88l ) ) Bansilly (lld e L g5l Cpual
Gy oyl allay 8 &0 cpia) bl jlead) (o Callaall Ailgs 3 Osiladl) (paiiall dfivsiasg 53y 5kse
ezl Tl (pe 15e ey Y1 8 ANl . sl

cBlugatll (ha Lageda 09 L WlE Axial) Jaall el o) élgind G dualis ol b (sl Jal el
5id il ) lal) clalal g dnlia o3 DLl B (e i o Jlally - Sual) Nl Ll
oaly e Aaugidl 5 e lall Y15 AL Leud

20
Ol ijlas dnas )

@



il i o e adgal aigl " Gl o adad a3 Aafil) Aalud) i ccipal) Jra uagi G
Aalsall cillalull ey A3V 038 Lalle laldl e %43 Jestiy ¢ gualal) cgl 8.4l 5 Y s eVl
pdaill Cilads elu) Cangs Alaas 13 (s Do) Auball Tans Jae s} G aaiad of Bl Ay

cpdaaill (Glaay mipa B e

) il s of Ay cJlal) il A e sl ad) e gl g i) Cipall e i
Aand) Lol s o Us)) ) aaly Blad) Abiles (il (laly (pe Al el 3) Gans Bang dlaall dad (et
Al el A e A jaall agadll ad) e %25-10 o Le

Jaugiall gaall e Al Aagiiay) .o

Lullal) L) cisina (1)

Lpecal) bl dolans dalria) sale) Adlall duadl il Ayl Cilaay)

el cllalull o o cacliaia G2 dua)s 330 Ly Lllay Lals VDA (o oy ga3 ddla o
o Bta dgial Gual) gy ¢ LY Baley cdall a8 Cangs sl Clsiu o (ol s maliny
LOially Jaldd) (salatBy) gal)

i ol jlaa Ao ALl Ayl pdasy S3LaTBY anialll galind eled) ciagl) Jiaty of cang
oo desana e Ul D) ool A Saliaall culialial) Guen o ) saaad) AL Ll i) malas o
AN 05Smg - aall e (e AdkAl) il (he Abels Ao gana e Iy cclailly calal YL Adadyall Lyl
Aabondd) A8lame el Tl Slele ZalesiB¥) 5101 egms (e Bie Cilsins a0 Lllall CYRY) meamaatl g50l)
Aalivee Y Seay A gall AL Blon) ) ALl dnsyil Bagal) acny doabiai®y) A salely (Al

(Blgbsa as (oo Sl datlal) Al clalasy) Bie Clgiu Ao oY) maalll galiy abldy B o]
o i ) mmiaill G laia¥) 48K olgiadl . o laia¥) dulalll a Jlyy (Slaia) sladly iy
lobsall aae JIC iy dalia 38Y) Ul dles ) Aalliie Lelgay elanl gLl 4S8 an of cllaldl)
Ll bl e iy edbialsiall dghpal) Leliin¥) Llaall sl ) dilia) . aainall & Shal 432l
Lol Ll Judaas ) U 5s€ Aaila Aol el ) ilisnsgally 5B dnd5e 455 dile) e

21
Ol ijlas dnas )

@



Gl Lo 8 Al 141 dual (e 129 3Ga0 glad dial s 2250.7 ol b " s Jans’ gl cadlsll b
G2 2020 Gl 8 Byalaall ol clid) el wdsing @ 2017 aladl G Bliel Ja asisi 8 slsbsally
& 5l 155.000 oo ST G ofs P e aal) s s 550d 356.000 2358 of G Adlad) Za)1 (535

.26@’:.0 B

(Aol i : jrunal Al Aai) law B 30N Jaghd ciat (el A AU U D) Gl 15 2B au

19-28 S a3 5 M ALRYL ¢ elain¥) Gaall g ) el il i aal g

Lo o0 danlida e lain) Alilda L) A gal) i) ) syt

356,000
155,000
Jas it s ) ) SREQUI.%C Ji RWA Gian G a1 g pane
gdad) jaall Sl B

LBlaaa g1y (ude Adlal) dubicdl Joe ) rdulle dasifiud Lwlud palic
Ura Llan cdige e ldal olel 4805 318 aa el ALl Aolsias) Bolaiasds Afiial) Laulu) Calaaly) 3
Aabiaall Gilaal JS3JGal Bahadyl el o Lail) 4l€a) die Liaali L dalal) dulidl b Ll 3

2017 Lapdfdalad ¢ Slall) Galall g Uil) 8 Allaad) 2 8 8lsbaall e anid doatil] Basial) ae) aliny AUl 5f35 22

das o AV SR (553 1o %2 Sgaians oS3l Cilegens G canlite e S g5 (il g Ladl] claile 5 eiliil] ek :8aadle Ausis gyl 23
Y 3T (595 %6600 lgple Jeans A Sl Ly (gilsT SR e

22020 /ol 21 ¢olad b 5yaal) 5ol Cilagiad (a3l ol o Joall i) 24

o] sy (2l danally sasletlly eisieall pladly chlasy)) o3l @ Ll Y i g semie Ciliad o oY) il Bl il o Jsd Gl gy 25
Sl [ BT Vb (350 (g lgins] Cilas 25

4l e eseall Joall i) Ll Gty (Banlal) lalal 22085 2jlee) [l Jas waatd Zpuldl 40530 A)ad) Gl 3 (SS5al) eleany) 53] Janios 26
elgin] Ciplons 28 A ¥ gty Liddl Dt Cecdd] llliie Digli o el Lo Wlem dines slaf e Lo o] 2ind seinall il Bs_poit)
-l s fof B3 f3a (90

22

Ol i las dman @,



e ol - piaall painall 6l$3y (e L) 1S58y Apulal) YT Al 8 Loy —agin s (38153 2dag =
Aalall L) g Lagl o by 4 20 olubunadl e Lle Joe Ua) ol 43la celly

Jasial piuga galip andli oy colatall (uil) aseg Aalaal) Lla) Loallad) Lalai®y) Ll dgalsa B
Ladly ddle il Ao malind) 13 S of uiy clgiadl (e a3 Al o dalall AW g Lag]
SO gal) B malind) 138 gadat K5 of Load iy Al aaas phas ciliiilly clalfl A <l Celaly
Aadls Lo)Y Anld) Looleai@Y) Y] ae obaill A5 gul) A yUal) ZHEY) pualdi (1o Ao ganas 335 Oy ASda (e

Al Glidl) Lles duin e laa¥) Gl A< dusil Aol dgsall sl e deganag Uig )5

Qe LB Ll e A (oly . elaial) slalyly JEAD elgia) ) Bpal) i) Giags of caag
SUleY) Lxale o 3 Y Alall sde Gaaily Jadigiall Jaal) il Sl asall gy ety i ) i
s g ol ) ddla) L gillady Lilhas pusgi (apra oo laal) olilly ¢ Sally cdlladl clile]s cdbiled)
s il daadl e gllalally QL) Joeas 430lS) 50b) o dlale §ysemn dasll Gou Jendll Clulan
(st Sall [l elgialy LaasV) Byan (e cadil) Ml ¢ alanlly 13T SLai®¥) (sS Lad daidiy e

Al (gl 8 ASHLad)

Y2019 J3V1 08 & ABEY) e Aad ) 5ol Cemsan i pe (sl Sl (3ot cyliind cilia s )
e %54 Jala e JgY) Gaildl) o sl o oliadl B lae o aalill /ol Lo gy &
Aallal) g daalandy) &L.z._;ﬁ\ s ¢ doall aaill Bgana lgd) Jiagi Al milall s diag L peadldll (patall (530
Sl dseaddl S ned Ua e ) bl @aail (g pall JY) pRildll ST ady L aS <8
Ll g Liagh Jasa (38155 o ua A L SLaBY L 1) puim 03855 Alglae 3albing caltives p aal) i)
S Yiame) ST leas digjRas dhuday S JSd Axaaas Cpall s GBI Aaja e (g sall dalal
IS Alal) granatl) Gl auj sig Addaal) ¢pal) clain Aasy Gad) jpall (o Julill) aa A (ilal

Jile

gl (gan) JRay Alaal) dad (o pbiy Adge e ipa s bl Cipall jow i oo ST ¢
sl daglse agein (o andll & Hhke 5o LSy Ldalad) dullal) plagl Jaa sfia (LS Jadl (gluall)
se Lo LS ¢ bl ) Catall 1 e a5 laall Jeaiia (i Cingas (§5)gal) Cipall o g cans)l)
Gl e @lll al 13 Jlall ade (35S Lea Ll 087 s adial) s AN CYSERY) pranast b L

LYy 3all

23
Ol ijlas dnas )

@



Laliaal gt o Lgansy Aupais ddle cladla) (o Lageda dalal) Adlall g liagl Jasa 019 of amy (sl
gall I ladl) Ll el Jae Abiliey Auulaally 2aldl 30 je caligiall oaall e 2Ll dutud)

2
oS e ilally sl 13gy mali (6l 830 (ge SEI i) b abielia el (3] dalad) Adlall ¢ Ll dasia )
o Araaly il e lain) dgase galy iy edin <8 33 cpall A saley Alad Gadais Adlaae i
ALl dupgn pualic LS jiad dagels gty Al cladla) alaicly dlaal) daiil a2l (aidlly aiadll

Sl iy Dl g 8 daatl

L) il ~dalel) Lllal) g Lisgl s pualic (2)

2 e Laas) dalall Ald) g Lagl dana Aadd B3ulul) jualially J6Y) 2l jlae 3 o8) Jsaall o34
glagl buda dbd OgSin dulaall LalaBy) plagi) B ila) o5l gl gl dally (s sl
(Jadlls 2024 alad) 5 %2.1 Ay bligiall (saal) jlus pa AV dad) ity (Aians dalad) ALY
ganail) Gl ol ¢ g (Aanbeai®¥) 8yeall sladl (uSas o lall Cheliadd) G ) cabd) e S
A € (<8 (bt Ug )€ Aadls Aejl juati Wlla Galle (golaiB¥) satll s3se s Jlaall alell ae Il
c ol 8 syl )

Aminie Sl o M) sl sl - e laa) sl e ) da ¢ Gadly —clial) ds )
ge s Ylse 053 e duelan¥) Llaally cailailly cdanall duulid el ol of ST lgamia oLd Gay
) O3l Baley auly Jlae Aad (Sl - ol haaYly dulall e splad JBT e b eha i L
fgal) @) eVl ) Laddiall atlgadl cld c¥laal oo ey Glsal) auiss Bals] e alad) glsy)
%4 Ay Ganys 3lsall aujsi sale) yue alall GlaY) I sl sale) (Kiny dadlyal) e Laia¥ly dalaidy)
ahaa b Guld Baate Wajjany WS salefy ¢ e laal) Gl 4SS mass olails el o) 3l
alal AW ¢ Ll Japa

caladl Gy ) 031l Bale] pe Gpelilly ddle Adadlaally %21 Aty adigiall gaal) e I lusdl) s
el Abid) oY) clgiad) dlsial e %5, 55 Aaa¥) Asal) mll e i) A g of e LY
e L)) asfiean dalnin¥) olatl jluall e el daladl ddld) glaagl Ol clads @la Jully (il
Lol e duyallS iyl Juoatl LG doaill ) e 355 jnbee dagiye juls delall clalyy)
& gl dalriuly callaludl A5l 5lelY Lelol$s Wl julaill 3 38 o Gang U (e o300 dyjng diliadll

Jalad) L)

24

Ol i las dman @,



Y)Y A gty gl Loy cladla) slaie) ga il sda (35 of qag dlld ) dsle)
cladlayl sda 35 Wllay JEeY) ujets cilall Lla Gpund pue Zpppeall Saclll mas Cangy <3l
Bale] Mally cdiaiiia danpin Y 2ee e dalad) Ldlall dalsind (S Ualid] asgs (5K ¢l L)

- saill dglge Ayl dalall il ) O)lsall

T aa¥) Asall @3 (10 %) (Aal) lewal) 14 B Jganl)

Slaldgs | Gpads Al aall) jlua
2024 | 2023 | 2022 | 2021 2020 | 2019 Al DA SN ol Lo JlaaY) sl bl o0 %
%15.0 | %15.2 | %15.9 | %15.8 | %17.2 | %21.5 (Deba) Oso () @iyt Aas)
%5.5| %4.8| %3.7| %3.2| %0.0 il b ddad ) cilehay)
%20.5 | %20.0 | %19.6 | %19.0 | %17.2 (Sleha) g) Shauy) Ma)
%18.4 | %18.7 | %19.1 | %18.6 | %18.7 | %22.4 ((lebal 052 G) Als¥) il s
%4.0 %3.3 %2.6 %1.6 %0.9 syl jula
%4.0 %3.5 %2.5 %2.0 %1.0 Toelaa¥) ilaall yuls 3
%18.4 | %18.9 | %19.0 | %19.0 | %18.8 (eha) aa) AlgY) claash) Jles)
—%3.4 | =%3.5 | -%3.2 | -%2.8 | -%1.5 | -%0.9 (o) It o)l ¢ )5 090 ) 5V daea )l
%2.1 | %1.1| %0.6 | %0.0 | -%1.6 (Aalad) Ldlal) dasn g jlss ¢ 5 2) ASY) il

Shaby) Jajd

282024 2l sbas ) o) il 50 %35,5 ) Goai Aty oY Ayl jlaill a5 o 2353

RYY MJ

U e diliad) daidll e duyall 0Ly e GadYL Sl Bualiall e ddupall clay) gl e

Al o A pally dagiall Cleliey) e olalls 2021 G GsS e 2l Al e o)
%) @S&iﬁan} 2021 eLd\ ‘éﬁ 133); 2\;})134 Ol 29 ((Rigra pe O g A gﬂ\ daladll
5L (b ASiaally Laganll Cailpall dila () 23as O] Lol aguss - liclab 2022 Hlall
caalal) il !

e doman) dal (50 12022 plal ) ggane eliinly ¢ Il 3l LogSall Ahs e Slehal 053 (e AIY) litll g ganes oY) goane S5y 27
%16.9 dilie Ja¥l Jaal) @il (10 %15.9 Kt il (i cduds ST jle

c Il Al e gSall zaling (& el oamall goliand) ) duilly 28
25

Ol i las dman @,



Lupall clalgy) gl ) qipall Al A Gladlly Salall ddnpall claly) sl i o
(Assl] Zlall s dlay) ) L) iyl 83 53e3 DA e Gl elld s . Allany)

((_Abu‘i\ raal) 7l (e %) ol jasanl pulai iS5 a8, Jganl)

Qladgi | cfpaks Sl el s

2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019

%15.0 | %15.2 | %15.9 | %15.8 | %17.2 | %21.5 (<eba) G () ) gsana
%5.5 | %4.8| %3.7| %3.2| %0.0 SN Aagiyal) ceay) i
%3.0 | %3.0 | %3.0| %2.5| %0.0 Bibie pe Ay Slalyl
%1.0 | %1.0| %1.0| %0.5| %0.0 Almall dall e iyl (e lolieY) ians olal]
%2.0 | %2.0 | %2.0| %2.0| %0.0 LS yans Bagan iy @y b Lo gl yuls
%2.5| %1.8| %0.7| %0.7| %0.0 Ayl Al Byilia dupe Syl
%1.4| %0.7| %0.7| %0.7| %0.0 Lllan )l ~L,Y15 28lgal) cilalyy) e Ayl 2,
%1.1 | %l1.1| %0.0| %0.0 | %0.0 Cilpual) Als 3 (plead

%20.5 | %20.0 | %19.6 | %19.0 | %17.2 (el aa) halY) g oana

ClERM) (audls
Jaiiy 292024 Alal Jslay Saa¥) sall w5l (50 %4.0 M Jes sty Claaally Alapal) lail) 3505 of 233
AT
Ol eleS Aunnssad Agal (po il aeall gl IS il il Sl grdiall oligsl) g Ush ) Gudsi o
Dl e S A3aal ae Al Jag el Algall cDLsat (e gdall o (N BHLEY) e 1Y (0K1.2024 alall Jolas
(oo lan¥) Gl A dain ) Cilias (%0,7 Ay )Tl el
Gans dxalye XSy calall g Uail) cbly) ans (A Chalagil danty Aaiiye « gsaY) Bgild (akdl dghga yulii e
¢diiea CileUadl 523031 adlial)
¢Uaabes Uil L@l diua guadd) dpae ) cildlaall o yulsil) daslpe o
Y i (el Chags Algal) LeSlas Ll ldigally ASall AagSall aludl OIS Gl e (3lip Alald dasle o
LSl ladl ) e %0.5 e i I
Mlte ok @llyg Al Agagall Ao laial) Aileal) gl Jagail Aage duakais Liad claialls dagyall Lyl (et
2024 alal) b %4.0 &l Gy

oLl el e sl pealing b gpnall gmngall gojliand) ) dpilly 29
26

Ol i las dman @,



(Aeal) Aaal 5 (n %o) il Ansize sl 16 o8) Joan

((oeailly) )

Cladg | cfpals Alaa¥) Aaall @l e % Adle il

2024 | 2023 | 2022 | 2021 2020 | 2019

%18.4 | %18.7 | %19.1 | %18.6 | %18.7 | %22.4 (15 099 0a) s ladil) & pana
%4.0 | %3.3| %2.6| %1.6| %0.9 Cilaaitls dagdiyal) udal) i
%2.9 | %22 | %1.5| %1.0| %0.9 clyeSl) g ai D)
%0.2 | %0.2 | %0.2| %0.2| %0.0 il 5ygilh Ladal dglge 4l
%0.1 | %0.1 | %0.1| %0.1| %0.0 Selsally Alag pie il plall g Uil 8 il gill dvans
%0.1 | %0.1 | %0.1 | %0.1| %0.0 @il daja dxnlye
%0.4 | %0.4 | %0.4 | %0.4| %0.0 Lae il sl pUsi #Slal
%0.5 | %0.5| %0.5| %0.0| %0.0 B daalye
%4.0 | %3.5| %2.5| %2.0| %1.0 Sy ol A<l Laa Jay)

%18.4 | %18.9 | %19.0 | %19.0 | %18.8 (<eha) aa) Als¥) cliail) ggare

4:.1‘,4:1.1.1 4;1.".0 (_"IIA)L@J (3)

bhyaind Ao Lilad oy gl o () cpall A salefs daledl AW ¢ Liagl Jana (e Einall aulSall i

pallad) eladl e b clilaall ol

Al b L) ¢ eyl Al e JEall da o) Shal wlall LSl i e L) Al )00 Ay e
Jee s} gy ke a1y (3835 Bang L)y Al lall UL 8] iy o CtlSall 23 gul) ilandl)
Lol Calaal elal e Jand Alfie &inypn dabu 4 joe o o oa)ylad) asl s skl e

Al V) @hise Slad) saeli e e (Gaag desSall ae ledle (34

By JEeY) ¢ oupall Chapeil) o8 allail cladial eha) ae cdaula) dupall Cailligh B)y) ac i @

Appeall chAGL dlag ¢ hladl

Capdy g o) LasSall clusizall e o el ehdl) o G sl (JEiua uapa ulaa L) o
Cligrall jolat d0€ Jon Cluasi aai alKal Gl Lo el e ol alac)y d3)sall dan e

27

Ol ijlas dnas )

@



SJ\J:)J Crana Cas JUal &.4‘” AL J‘)I}A‘ @\A;E B \J.@S | N (e u;@l\ ‘z\a.fjiﬂ -\3\9—6 <l LG} °
IS b anang Al Jugat 26l midg Alalal) cilatigall calialin Jlas Jlexiad ) (535 doaal)
Abgatl) CadlSll e Jalal) Wllg clgalgan 8lalg LAY ililany oLl e Aol 5,58 50

Cual) Al Bale) L&

A el uiadt Lypuut) 4T(1)

cielay of Al g ASla i Qiad g ) LUl 4y gganll salaily Jlo cilad! Uiyjlia A
() cpal) A Bale) s olial i) atad) faall Sl Aialy) cais

by el DS st gl Cipean o sp s adlsl dasSal) ol Ml el (st (Sl (e
) b Sl 8shadS cAasSall o (et oA L Jake 01y CllUaaS dasSall (e alilllan a3 celling cdagSal)
Alle danphy il Cipaal lgin a3 of ke Cilas 2dad

ShE) Balaiul cipllaall (ha ST (ylad cilagaga dllay gd . Jpual Liie Lal) il T (U ey (I3
Al

1Y) Gaibadll cyaai 4gus A7 Lubs Ag0

(AL “GDDF”) (ysoal) i) o sSa st L] (1)

%100 Lo llpas Jilia .fo Ll 40 daiy Vdalall Joa¥) P o (priall 13 8 dasSall daalina (2)
L JalS gl csaiall agal o

e Ol Cijemn Lhony T2 lle 40 Gy JaY) Abighy 5350 He cdigacas ddle (35 Bruall Jlaal (3)
fele JSh Ll iyl dasSall (g dasus

¢Aalil) Al Claiug Saisg sl i Alains JolS (g asSal) (paiall Gl Cipan Jly (4)

& AesSall g cals ) o) Qlae eodlel gl Slad) Gaall Anine JalS dogSall paiall il (5)
¢G4aiall

LU Cipeas Jd e Ysane OIS (53 AosSall o 2L (6)

i)/ Gsis ] 5 o3l ke dulie Jpualy dale Gl i/ 5 o( Y LatV) IS Taa) Asall LSLas SIS (8 pend) goana sl ans Aalal) Jsual) Jais 30
(o) Gl dgaly Yaa) latind
28

Ol i las dman @,



Laudl 47 :6 g&) Fevy)

Wle 3l sl

sl disans Jsatll
Y5l (Jad)
Sl
-—
I@
*uu_}ﬂ Ol Cadds (3 gaia e
BANQUE DU LIBAN esSall § Llill) 4 &)
B —
ol phsale)
i paan Claiu _
Al A Ul o o
+ :
Ol G eaal de giaall 2l gl C"—'Jy‘@j}:

dalaas 4 W cploa dn o Galng oy S Tl oliad ) A0S0 Adalal) oda 3 (Saall (s
dala) ST (AT ol pe dalatll et cmally G gSall ansy Lo ddinall i) (8

AR ot U Gale)(2)

Gl a ealeall gl 8 5500 Allal) 5) LAY 800 Blaal S cual) pand e AT els S
o Ol o il bug)y O ae M UaY) Bl GaagSal Lgihuin Aad waus e 1998 slall b L
Gl oo o) Balamy) gy Asy ge Sabaall Jaigigpall cliin o lgkilae bl 3lsadl #gide
palt) (salal LS Y JaY) Syuadl) dasSall Lgihain dad 3aud oo A (63 a8 (aadl) ldsad
Sl (550 e Aala) il b Al 8 Tadne ety gy sbaai) Ty Lads (%36 Lpy gl (oSl
Al zsasal) Saadl 53l 2000-1999 (8 Ll jeud Sal gl V) s pa)la dale I uS 5o
caleadl (e sl il Sial LSl e liall sac Wl @lalgl e Auabeanl] Lad i) 3 case L cally
Jileal) dod

Lo 3jlgan ¥ adaly ¥ Al &Y 1had Wl ma)¥) e agda old o Aalal Al yaud o bt Galas )y
ol aas e il (635 o w3l Ge ol Alla 8 GSall ey L Bagasa Al basliyy daad

iy, GKOs 31

29

Ol i las dman @,



Llall e gl 32’ ) 6l Jeasy 8 Loy Sliiss saill 2l€a) alins Los daa) 500 )
Jas sl gLyl

(2008) st s y9 kgl b S8 pasly IS Loy A3a0lSY) gl o5 ol Al el <N s 5,0 Bl
Sl 05 el eWls Jl b bl Qi G181 iy sl el eV ol dlaiad bl
o g @y (e dad ) (a3 33 (2015) niglle sy Wl - oaslall cpall o Sl aiay Ladie 33a
Jatn AU il eV 5 0271 g0 b bl Galiy pasall delall el eV o L £
g Aavgiall pll "' lasl) %12 dady S Jad) ol 8 bl Gilae Slais dlas U
Ay e Jall Sl pasll e et Jaglley 095805 coleily Ll Jag Al ddazaall LG50 ) (G4
dias ) il LS aas (g0 i 2020 alad oyl galill alinl ZogSall Lgindss 3l %14 duss
Giles A2 il e @bl Ll (o 48 Gl e e LBV e digie Ll 10 lsiay (A8l e

%65 5all Jiees %45 ¢ 2020ple Akl Jies dly of fds3 Guny (B duelaa)

Lojs Jadiin . daall idal) aa ol soe Cist daja o cliaglia sha) ) Gl raw of cas X
& Al il clagially dlleay) dbgall olid clals Ciidn be ¢ @lEEaia) Jal w38
celgindl B Sl e Tadae il gy 8 agassns Lae cclind) ciliile e ciliagas
Uas Jol oo A I ) it ook O Al gae Ll Bl Gl of Aaal) oda i
Lalie (mje Gaing AagSal) sadad of (Ao o(dugadl) AT (305 gllaall Gual) oLty Cpasiall cilaiad)
clLY) G A B3 e (il (gran ool Slais lailal Lgale Loagias A2 o)

B ol U 50te)(3)

sie (gl el cpall goana o 16% (Oaaall s aleay (3 cpall e eiall () ea)ladl Gl oo A 4l
o 0Ll B8 aa Aadlie (gl) Al A< salels Analall s3a maniivg Agibia Laals Jgo Aassl V) Sa)
o) Ay Y dapdi 138 gl Al (3] Y ol Bage Laysn Jgaiin (adigiall (sl Lo 4us daxd
AR Ay ada oo

Susg sl Aialia Sl JEY) e @y b Lo cchlal) (he Aadlh ¢pa (gas, ) i A Bale) JRiiiug
Oslal s sans Adle Byl Aalialy AT JLdy dygiss ANy OslAl st Baas Alle 3l Al
Balely Byfiee Alle il ol Jogatl) sgae folie () 13l A5 diaadll Cliaglie (yeSing . Sl

HEIN & e cJale S cpall Al

30
Ol ijlas dnas )

@



cdaall gl A Cilagleall 38, cdiladd) (1
cnally G Gy 3l Cpgleally Jlsadl (2
coneinal e Gl cluled) il |
Jede el 25055 daladl Lulind) Clelya) v
~ahling
Ay aall aggal cplall aea s
Al L dae gl dalaeg A0 At Jladl (3
cgiall dand
LAl sale) cilibasd Jilasl o
Aglisylans cptilall Diad il .z
Al sale) Pl cpaally il Jladl Lo
il ool G Jalall e Saaill st dhiaie dleles (4
Cugeaill 8 dlle L]

Cwett) Lot Julsi(4)

iy o Ul 58 jual disgy slgiadd ALE (1 Skl Sagal) dlalal) cpall Al sale) oS o 0 B Y
Maga Gl maar in P5s Laah Aaltiad (@ g cdagalal) Lalai®y) Ay, Jugadd Jiga¥) uay
A9l S (3 giua (pa ALY ()@Y galind

Al llee ) e 3ihe 58 WS ((“DSAY) cpall daliiad (e slipal (63l Juball il slial Jags . GIAS g2
ol A GaRATING A utl) AT Gl 8 Loy ¢ pall ALl A1 sale Lsljily SISl cladg e
Myl aalmy 2sail (2021 plall 8 Sl aitisin 25 %171 ) 2020 aladl B JleaY) Jadl il
2030 el 4 %72,5 )

2015 alad ) Gl el il Bovin Jee ] 6 diae s LS 32

31
Ol i las dman @,



(Aleal) sl ZI (10 % Al BeY cijuaall Linen gl B eal) Asal) @Y ) al) Ll e ;30507 2B aul

(2030-2019)

175.6% 170.7% 176.5%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Al g i) U 3ale) .z

Sl g adll A e laliall Caagy aulial) gl g daialy dalie e bl Gk ) dalal) 558
g Uil A< sale] Gaadat el b o aas - Gl Cipaal Lag€al) (3 wand (B A Luglg¥) atiy - Ll
g Uadl) A< Saley Badga dulia (udath son o Alla (S Jliws (im0 Aitie 4jlia ulid e yadl
G dlaad) i o i Y Ll B Qaldl) Cijlaal) aBgal [0 IS SLaB [fate O sSsu Apaall

439 olat L pad) ¢ Uaill il

rad) g il g Lgee Saa¥) aall molilly sbami¥ly dasaill 3 Cijlasll sdaall alea) ) 2l
t Jbie) o Aleall Uga Geld s peaall g Ul A sale] el o SaaY) aall il (e %6
I3 daaad Dl (ol 8 Lageads (gabi Ciina (51 Ao (58 T Lagas Apaall glall daual .1
N Al Bagn Slale 3a) (ae 9 olad (ilaty ol djems g Uai (51) Ailaas 15 T pna el s
cdalgal) Aatlal) (3lead) 1) B Saley ol ddad
ang Lo cagSally Gl Cipaa (00 S (e Uy el Aladipe Aaal i yuanal) g Usil) diipa .2
caiall) A s 8 Gysne o jeaal) g Uil
(A3 pall AagSal) @laln) (e A8l b Alas s Bl (IS Apaal) gLl .3
Slaag Sl aaiadiall Sl ddad duadt) Lal Ky e JS8 deny 531 i peadl g Uil 4
o ol UlSa Jpand ol Jlaed gy smnad Gy any Lt (pamanns () Gpalaiall cpilipall o payd
Mas pgmal) Sl sLasy)

32

Ol i las dman @,



Sbanal) gy (A paall g Ual

P YIS A paal) g Uadl) Chianll YIS L5

daaes ) (535 o S "daslandl Hlalaall i ' e hpeaall g Uil s g 1 jug A Lailis e
YA Caiaill Jaaat B Aigpa s a1 e dhan celld ) dila) cilagy G s deay
¢e Uatll Badae o bali Hlie V) 8 335 S oiiay

Canail) o (g8 b Al (s 8 Lo clan¥) llad BLGE 3 eadl g Ul daa zpd i jaage
Pl Cpalite Glo 2l padl g Ul o Saged L Jaldl) laliall auil daa Y1 a3a3 3 Liges
tlaa¥) sl il ) Joa) Ay Aalall gTingial g 8 jeadl) g Uil G s

ool il o e L pad) g Uadl diae Hi5e o (ol Chieatl) zisai adig Y oiild e
oaibad DA Ge (K a3 ) dey oy Cieail) Jpand (e Al (R lalaall il
g phall Gliglhad) e dalad) Lllally Jal) g Uail) Slalae lae¥) b 3ab s

Sl 3 Alaiaal) cflal)

oo Al AasSall g ¢ el Alaal) L Galeds) uils ) ecilal) el Ty o3 golaidyl (ELSY )
o Lo il e WS ¢ A8l 0 e a8 le Gl Wi e WeDlely ¢ g sl (i) dasd add
c syl g laill Jlaud)ll auasl

oo Al i ol 3 g3 plas Camgan Ban o Jl) Gl A aleas) Alla (IS 4asil) callabid) o385 Cgau
DSy lgaag dgud ) dalas ccng o) ectilutiga (51 3y (IS L MUall Aagye sl ol) casal
s Lo (g ladiy) Ao dlacyl) Gun (e b iSY) AL ciluidall Liad aduis 2B 408 cllalad)
JW Gl Aall @3 3 J3b ¥ aedd Jel&I JEeY L Ga,y 46l cilutieS Joall dlalgas AY] (oanll
2025 J3¥) 0s3S 31 Jslas dxigaralls
1Y) lalall s Ll 8 e illalis Alglhe (& Dl oand Al 4lle dusige IS e (s Cis
kel da 8 52l (saba®Y) Jalial st Asj ) e Ak <2021/01/01 (e 1) 55dll Jas ddas
¢Aad gial) Lobigatl) dosSal) clala pa LS
Pl b Ly Alal) Sale) Ay e
tddland) da O
Jlo by () @lasll Ao gla cDligas ®
Al Glagagall aui sale] (ails
33

Ol i las dman @,



Sl Gy e V) (ssinnall ¢ LYY S (gginal ¢ S (ggindll) maa Jle ol @
(ol
JW Gy Jame o
Ul iy 3530 oaball (sl dusa @
Il Gy 355a dinlgll ddaal) 583
Ll Gy 93 5a) Al ddlad) clilyd) =
Sl Gy AU el Joaall o
Sl ) Bl Jlgll acsall
)y gss
3 P S gy sl

S dablsal A5l oLl el A .

Jano O oS Lae o5 a8 anyll) Lig )5S dnila dafl sl Bl clielain) Lgg 100550 i (suilialll 4nlsy
il coglall (i dadlall BUail dd Saly 2P eV 3l ld s edns O e %45 Vs
2017 aladl gy 3l Jal aysh lilee 3 Blsbsally glety Lo 8 850 141 Jaal (50 129 58540 (i (i)
latll Ja P 2019 V1 o B %20 5 sl sl Gstia e L3al) aitpell Aladl Jieas (
Llaill (e %60 o gty 4l S e ) il B el e LY aas daliia cuila ) (sabad)

Hpelaal¥) plaall Jadia e anidi Alalall (gl Coai po ST 4 2ay g G ((s2LaY]

JEag cagire dsd sp cdl) Aalal) Gualy 4 LAl clial) pllial o laia¥) dagSal) GUild (il ¢ ad )l Ao
LAl clile Gluinl 090 e 7 2020 alad Alaal) Asal) @l e %1 e J8 JERY dadlSe s
SOkl elyes

22020 /ol 21 ¢l (b Byaal) Hul) Cilagind @il ol ¢ Joall clid) 3

Slile Gf qiliil) gkt :ikagale 2017 Labudflalis ¢ Sl palad) g Uadl) 3 dllaall Jao b 8lsbaal) pae au cdpaiil] 5aaiall aa¥) maling (e 339 34
R0 lgple ey ) Sl Gy (55155 J3l) o dean o (A YT SR (595 (o %62 Spmiassd J3ol] ilesane Gy canslite g S £ i i o Ldl]
Y] 5l (g5

312/19 a8 lad ce Jdoall sl (gaim yuyan 35

Al gyl 36

AasSal) dual (g8l @lisis (2020 plad) & .J-J Jble 1.500) ol elieSt Auall dilu 81 13 amiy ¥ 12020 Gl ¢ ghalsal) iliua ddlal 3l35 37
(-0-d ke 1.300) aSal

34

Ol i las dman @,



oo daliay cdm da () —FasSall Djlge B Anpaall e~ sligS ) AAY clilu jlie) (Saal) (had
L) e 12020 alad laay) sl il g %2 (s ) dear il a8 Bl ag€a
Joailly Sl @il CallSs waal Wle diacada Glal slgS ) Aujall cBlgas alae (f b Ul ahaial)
38.0.d ke 1.500 Loy 2020 <Dgat lie) (SKaall (o o3 L llylaligug 45 gSH Jg ull 3555 ¢i39all

AilseSl Wyl (s e Asblll ul) s (dslall g Uadl cilile S

(Al malindl) Aslalegiy b LAY ) ao sl gl malind) (e (Y (Aa Ladf ageta o Laia¥l (3lisYl
DSV Al ) Al 8 bl jon malinl) 13n allaa) 1L (tlshal) c¥s B B Y ) ae
A jide Ui el o3 J3ahs -(2020 alall Ales Jslas ylia diins 450.000 (e ST e Cangll) i
52014 AlseY) Sl oy bl dagSag optiadl (a5l saaial) aedll dualid) dacagially ool i) e
L) duelaa) le € 1o Gaale 202.2 538 glaas i 25Y) Hu¥) aedl Gilagll malipall 2085 <2016 5 <2015
el iliag () ana ilie () Rilie il (1) IS8 o (¥ o) il e %0-4 s 5l
ol i G sy e

L) s ety daled) ol 3 V3 L lages Ao laial¥) clubiadl ja€ a8 ) sl a5 se iy
e Al Gyl panads sale) e Baas Ay ehal G (Wl LA DU djlaad GUY) (e 1
Ol sail Bl (sSon dae Lain¥) il sladl aiiall

i Ay e lial) ol ACa e Bla ST Bass Aa el pu a6l Ll (B ot ¢ AUl
(oo Lia Y Gually cchmaally ¢ @l clgin) dal e @lldg 2024 alad) Jolas ey Asall @5l 0 %4 Y
Aball Lol Aad ) ) dals Daaal aidy sl 138 L Bhaioall A ey oalall (g Eig ygal) BV 22
Ol A8 e it cadle 5. 2024 alad) Jolay Gl 6Ly ) A58 Sl (e palatl) ) Caags L
caitall (il e mililly (AileSl) Sl lalsal) 55 e bl SV e sl sadaall e Laay)
e lan¥) L) A<us adagid il e clie Sa 3o clia e glil olseS] Blanal) Aual) il
%1 Aty 521 (pe 122 cdonyi Aoylae dlaie) (Say LAl 13g] b et lawaly L dals uld Jao )80
QL) i) agis of 2024 bl 8 %4 Y Jseasl 2021 alad) & JlaaY) sl ol e

(5 5 Jsaa) ) Jast e Ll sacladd o laa¥) GLY) b dala 525 2021 5 2020

22020 ol ¢ alsall duifiae Aall 5)3o0 Uidg 38

35
Ol ijlas dnas )

@



aldially Jaldd) gail) dalatind i:gg.u clada). 2

Lafly Aligh Bal ol 3k cllef alall gUadl) B3 pom (o Aiaja daff Al A cptiafl sad Ol &)
YR dalles (gobeai®¥) j3hill sat jlual) Jadi Aiad) 038 gaaf allalls Ciuae Al daalal) Ug o€ dails
@l iletll 3yl g Llg Ug )€ dadla Al T e Jalall sdilsl s dllias bajliels 0¥ alsha
o el Clsa Sluigay i Jlael Jsan e Sl Basly (sl e B 185 el 6 Ds )

Jasigid) saall

1y cdaraal) dlaall Fjaa cilardg dulle d8laa dad ) daile ciloUad oladls SLaiBY) et ) Gl g liay
Aol ¢ ST A3gpe ) D (5350 Adaall laas) e aais ) Al JeaV) sl sl Ay e
A Maa¥) ad) 5 e DAl ST Gt ) ecillaall Llgd G ool Lalily cculesiaadl olyaad Juadl
Lol agusnns asdlal () 3 coda dughll ol aaf dalal) & Uad 3adg 0268 dunilfinsd ac i daulid cileUad Lie

Ol 3 JleeY) Ay Uagae 3 5a0s Lalad) ALl ki) 3

oyl cduadan cibian Jadtg (Jles¥) Ay das Al gal) g5 il amad (i) cladla) 4%
)y (A 2 9 2 Alb e (R (P S 2 O™ !

clil) e ALY Gadddil il AAE) ol e e el e sdle L AaSsall dla iy
Laladlay) o (Gudal Al Jugalll jaliaa (e de ae s o (Saall (e

Sabai®y) asiil) sladly jluall

Pll) Saidy) aypisl Lille dilire dad g datio duwled cile i (1)

ClEa) 83bys Adaall hleral) g Usd e iy AL SLaiBY) pogti ¢ Saal) (g s (S Eilanl) Cadl 13)
cleUadl) a4 (ol sanad) Jlae) wiosi UspsS dadla da)l A% of oSl g sly (n Popa
A3 a3 8 aleals ol 8 B a3yl sl 6Kl

sdanidl Gleladll Jadn of (K
e %70 e 5 ¢ Jaa¥) sl w5 50 %3.6 Lo g Uil dpaind 2016 plall i il e
alamial 5 gan oS8 Jsall uall Gy slae e %205 agpm e e dylaall izl
ol g Slay Jal) g G sedasg g 13 Jiaa gl ¢ oW e ST gy 50 8 0K
Gl Lo b " palibh Brag gy o (o el g (Siasad gy Ll cpdlall G SIS e

cnil) 138 Ayl Ao U] ) ey L i 2018 ¢(giasle 3
36

Ol i las dman @,



e 6 AL QIS Aulania) 43)88 jilie adle 8 Al adde (goiad) callall glaty ¢ jladlly
Bl (B e st I3 Byl (40 %15 Lo el divie il Lo i Lol o Undll Siaig
cgdaal) (6LaaN) BUY) s (Sotual) 093 Agiad i ol adialy
Jaly (121) cliylall dae sty Jasdly Loy 450 137 ¢ Ao g 3 olid s 2018 Sl a8
Nie dygudl Ao s ST (g5 Ja) e clgaall il L40(91) 2 8halls ((100) e
Cin ¢l ANRE A oy oLy (glakiad) BUSY) Bal (A daladl o ¢ by L2011 alad
Jid (%2 aam ¥ 3 Ll dcaidie sl Jail) dias) ale &5 AWl ol paghti e 5.5
-l
o of Al Ml wiaing Jaug¥) @pall b As )3l dadla gl gl ol el sAe 30 o
Sl ) el e Uadll (0L Aalaial ) sasad) Alall jliadlly 468U Gaulul) cajsall aaf
(Osil) lail) daddll bl i 58S Jualaal ddaddial) AaliYl 53 jgal dagl o
J e e lall olad Alalad) e lisjlaally ¢(8)luds dil) 53 Acatiiall Lasdll culd Jualadlly
Loe caliand) day La cxllaliadl Ao Aad s oAdsall Salaall JULY) 22e s ¢ Gaehsally (3lou)
PAge iedd il dely G e pesl) ey cabalall e dudlad) Blsad) ) Jgeasl) ian
o 8l dged AR Ak it oyl e IS 13 Lo Jon Sl AL 85 alass) Gl
ol Gl e yiall e Hladl) e s s 4 B ulad) el
) QTN e el clinglyiSly culld slaie) e el gl sty of (Sadl 0 ©
Db ile) maliyg cclamiall IS e dadll Aule Jilas s lef dad il sy Jualaa
Bl ) AR gus 2895 ¢ pskailly Cand) Aaiil ac sy (i) eshial mopall placady)
LAt
@y ddl) claviall delia b 52l T delay) 4iise Gl Jatin o uns 1dabigadl) deial) o
A clelalls 53l GUIKRY) @y e laall Lslg¥) elae] i L Adlall diliaall dasdl)
(Jpaadl) cipaniang bl g shally calpgaall Jlaa B Gagedlly (ALY prasailly
e o Lpskil) g3l adian (f (aall (e cAugS Alle dilias Aol ld iladiag (O gibally
dall 13 Ladaiag Lidas aladdg sl A4 @) Lald ghlie o dclia Glaaas

el (gabaiy) (gl 40

37

Ol i las dman @,



sdlle diliae dad @) (gl cilelad Jain o (Kaal) (e
(Ol ALaBIS ek sbeadl Jl b clgal) Aaal Lo dijedl slail acie :Abaal) LaB) e
Blaall Jgas Clasteal) Linglyi€s O ) il Lagead (JlaeD dlialie JalaS cilagieal) oy
) alan®y)
il olad @l e ekl i culs (oSl ¢elil (paidtiag (598 aed iy Gl Ay o
g ) ¢daoSally Aalai®¥) cleladll ye sagane diad)l) (L) .plad) 3 Bl ST Jidine
adln S8 (DY eLl) ala clelia 4 O 2y . ealal) Slal) o adiesy jua
093 Afiad g g ladll daSomg isalll o dganall JoanllS clidal aals LS Ly
« Gyall
gl e Layy ¢ Gailgal) DUall danlerl) daalys ddpdla 52L) Ol e cAdjaal) aliaiil a3l o
ecelly ) Caual asial mals ga ST glan ) Lagas omnlly 88 ddsn Gujlae aa Jall
Oag Alat Adle (5SS Badae il lae 6 Ganlh) Ue )y fS5a oy of A1) olad ellay
sl ol (Al Bl 53, dual) dga maa of ) Lad ) g of oSad
Qe dgagy LS cclaglly Gapadlly cpdil) Dlsally canlaally (sp<llS 432180 dy)
codllanlly Galay) clead colsdd
SV Aals iy Leadta) an ) cleUadll 2af aaf 5o danall dle )l o Ua sduaal) Lyl o
g€ dndla a3 bl Gladl 3 ALY AT el S dslall o o Sl
Lugie Gua e dpatilly (abai@Y) gl Aediie Glaly we e Gl (el Gum (e O
1000 0<!5) Vsl Juaall JUkaY) @by Janay (ke 81) sl die algiall yaal)
00 3.4) +lhYly cbadiud) Sl e Cun o 4l e Liad Gudie 585 (> 2500
(12 1.100) aalglh 25l s>all Gyl (Gl e 1000
s Al (T Aladl Al 15y s gk op Uadl) 3 dagh bS] A o (Sly O
hdiuall ASudiy ((JalSIL Opigane e OIS gsana 0 %40 (Ry) (igacaal
Dyl Yl Aalls dgxin (o 100 e 8 clisiaall (10 % 65 clla) 5faall
cAlaga dpnuay duoliai) =il o2

38
Ol ijlas dnas )

@



slogdll ¢ i £3la) (2)
gl b Ll lgal) AU slay) dals 3555 A1) dagai) ciladlal) Gl Uy gaa ABUal) pUab Sy
Balaiall allall jleae ujad ity of oSeall (e ¢y AL disnd S g 381l (Ll ansins oLygS
53)gieal) Al e all) sldie) (midts aidlias 53L) ae cap Acalall d8Uall clalae) Pdielae ol
b ejlay) Ja sl ) ¢ Ul ~Sla) Guda ofy (Sl Jo ) A5l dhhlign dauls Lagad)

A plaie Jat Liia sl 3 suasy
O B (a JBl dally Jaiaal) all) @il (pSal dale lgale Jguanlly Bl 85 Glad e
Sl B8 i (ge a8~ Sadaie pslias e —Aalin) Ll ) ey se b o Nl
clsind aa¥) sl alll il jas Gamy O (63
Ly gy L 52030 alad) Jolay B5ay Bgala Jish cilaal ) dagSal) guai of cas @
sbas e 8l e %50 ) %40 s l) PABUN jalaal alad) gijall B Balaiall A8l
¢(3a3aall A8l Alll) dumand) a5 LS 2030 aladl Jolas 8235
daiial) cleUadl) gai AlSay lial) (33Ua) 3 aSEIL aguun Sl d8U g Uss 5500 ¢ UL o
el e L %35 %8 o sl e ainly lsaie ol dde3lly delalls 4ol
(s g) 513 il oyl )50y e All3g L Saa¥) Aol

Al ok s o(asilly 2 Y] CadlSs aliadl) 2S oy Adles ST HAEUN jalas Gleva ) dila)
gy Ayl —dalad) L Ao ) JSa0 5230 i
a0 Jainall (a5 dalall Ll & Saal) adly e aldy Jalaa sl s ¢ ppaaill (s2dl o @
ol i) Bl ) chlanu dacaddly ¢ Shal 4881 e ¢ desSall Al el
3lall & dnpaal) Aplenal) i) doai of adgiall (e <2020 aladl b ¢ Jaills . (Jall Al
2 e %0.5 e J8 (K L leall £ sann 0 %2 s o (61 ¢ Bl Lgibigine o0 )
U e LDl ST Al Sl olasly A3jlgall Ganads sole] s P el sl
¢ daiaall

LSlslaze 2.050 vie (gpeaill 8dgial) ABal) il (llize 3.500 die 43553 slieSl) Ao bl il Led 2018 alad) L iidagale 41

.2020 )bi ‘(;)-.'ai.“ EEIA EJ_;J ul.ud\ émi 63._\314\_5)45 s&._\j\_yh (dusad —2aa ul.uu Ll SEREN 3._1_5)) 5aa%al) ﬂLL..U&._uLuM\ z\:u.aa.“ (O Gl yas 42
2030 Jolas d8Uall zihe (g0 %30 Laes I 5a3aal) 8L )50 N 38U ¢ Undl dagSall dad Cangs 43

Ll Apmaall By o(lalpally yilual) olly & Lo delud) 8 L) gsliSll i 35) deludl b JalgobCll G 175 ol b d8Ual) ) CallSs )35 tadagale 4
LBadaciall daUall

22020 ol collsall L3jlse AWl 5yl 1 jaadll 45

39

Ol i las dman @,



alal LW 535 e Baball lalsal) Aisal Ug) 2020 alal Ai)lsall it ggane )38 clagec ®
J-d ke 1.500 @i all (ol slieS auiall lilu lie Lo .0 ke 18.231 52020
Glide ISy sda Au3al Sl (e Caaglly L ((JleaY) Jadll il 50 %2 (5l) ¢ ila]
& S Pl Gaiad Jgms . (Ahhligas AsS Jg ) 458) Gilsall cjsal (e 23U
thatssiall gadll e Bl Liadlind 8 e 58 LS (il oda (s 28Ul Jlas
a1 oo o 38K 5350 A8l e Gl slaie) i L jalauu el e 3)le o
LAl Claall e
sl Ao selud of oSaall (rag By Badaial) dBlal) Al Ao CilhY) Bakaial) ciludiiall gl G
O aide sl 5 ool clidl i/ 5 cadgall Jgail) dustiga e (o) 10 8 AR i) Bl e ) JUEEY)
Glatigall aes Gl o Giag sty Gl B il mie ga ae Wige 0 gydV1 L) el i/
Galall ¢ Uil Lahasl o350 of Laad (Sadll (o S falsll g Uil il 500 4Tl sadaial)
A ALl el aad ) Sl 28 g i sk CabLY) sadaiall clssgalls

Slee¥) Ly el L

Jue ¥ dujlaa Lin 4 Lylily Ligilh cilivaas(1)

Lial) cplaind) cia B agana ) zlab Al e ol gl ol b Jleed Aige Aty (318 ¢
dagSal) 33T cAa)¥) e Al S agaiin ) Cladlal) ansily L aaly o) (B Aaal) saill Jujaty Sydlual
3¢ 4l Bage Hdgall e dashal 3l L) Bulid Gage Jlee¥) dujladd Jgall clid) 850 e Al
Ol Juadl e LS i3y aaaiall Fanall chlaly cagand) Fanpall AShaally coadly <Y A Sl
201952018 gualall i Galle #3lay) Jlae b

Cus (e QL i Ja cadlgl) 48120212020 (palad) 2 OLd 8 Bgade Glad jlad) (Saal) (e
S el 143 5640 e JEN) Gy 104 35a0 i) s 2015 Alall S Laaless) Jlac'Y) Lusjlas
A Crpaps Algall Byl Glgiaad) il e (goindl golai@Y) saill 3 %1.9 laies 52L3 100 S50
2030 lall Jsbay GaShs s Jlbe 14 52021 & Slalll slaidy) J) LT bl 1.1

190 dal (1e 151# 35al lid Jing ) (9lad dae i pealial Jald 585 o3 i celly SlasYy
(#164) i) (i) ae daleilly (#114) Gopaiiosall (o LY dileay (#110) SL) Janasiy o135zl

Alald e AV (e AaDU) o2a 46
Gl 8 il A a9ysY) L) i€ GhLY) sasmiall Clawsgall Jigail 47

40

Ol i las dman @,



W Gy e Y1 3 Loyl oal) (Sl (g - Alslaly Golad Jas Ganal 4RSS Jaset ¢S
3 e lebya) g Hsag Al 2018 alall b jeaes LSH ciled WS . JoJ cadle 5 038
e el Jas o Al 8 ang JaeaS 6 dilae gl (8 lshad 8 A8 Gunnls (il
@ A58 Jiaady AN Guliy HUaaY) L 5l Leas ) clghdll JS ges (Kl
(b)) dag@ll o Lypeall daaiily ¢ o lin¥) glacall ibgl) (oaial)

<5 V) B L 17 dilee ol 8 g 37 allany 3 ¢ (<80 Aslal) i Jagess (S
oY) e g B Cum e 4l e Ll Calig L a3 %1 pe A5ladL ASW ded (10 %06
27 18555 22.5 51 Jaew Lesd ¢ Joall il 350 330 dual e 16 ol Jas 3)
Jlie Gl 8 ST sagana) 3580 e bl Lass ¥ ¢ Gpapaliional) (pa AAEY) Aslaa (e oSay
el elimel d9ngs (oY) (b LS 383 Ol agng) cmanluall Bging (LS5 (Y ls ¢ nan
LS ehaall IS cliasgen e oLl Sie) a0 3 Alatlly o peae 8 WS 5045 e 5l
(LS5 A LS Al i & palad) elaacY A1 aalially 4dgY) dadagh) of (0¥
16 Qe c2ha) 22 N ol b dad )l 2 lins . oly dady o Jguaall cbillatall s oKay
ST gl ol b el duady el el dnis e ST LRV Gt cadley Akl b J3aaS
Gt Adeal) i (JE) s e a1 8 LAl ool L 8 D sl Bl Ciaa (e
oz

alall Ll Jolas JleeV) diplan Gun (0 100 Jol ann lald) o ) alacal) Gaoa (Dley (5Su
il jsed e sl 512021

dalel] ¢l Jpiet Jalds gucs) (2)
—Jalall g Ll (e Yieels cilorty bl cilog€all (5 e ) Auleal) — alal) il 2a8 izl
ehal) Aglee Alad and iy 82019 aladl b Ul Alaa¥) Asal) w30 (50 %12 o 6.3 ke 6.7
Aled e clilee b Sall dad G ) Joat das o 2 4 ) anal) Jilsl) g L Aage daasSa 3lse

3 i) 2 cclelay) 1 i palie dal ey AasSal) ae bl e Gadsas Bbge doall clill 3l 53
AasSal) Jaad llS 85 138 slaie) ity - g S el 4y ¢ gilal Jaall )
 bgall 138 pualic e peaie OS A RIS Gl gt of oSar ccabl) cdgll 4

c«baﬂ\ 51,_\; 8)9d (m u,_\:\h)o ‘):'i:}d\ ua.\.._xa..] cSSA.“j Q\Gb@‘g‘ él Mb °

tagyall mali s je by Hed 15 s ol @i ©
il 53] Alaye 8 Gilis) Bt 17 ol Gytas O

41

Ol ijlas dnas )

&



Ol gyt DA Jan aly L) ade e Gl B dalal) clitial) cilibal gHE Jaad) ) e
Aaladll 30 S dagSall ciligles salge Jsli cadlsl) (4.2016 oladl 3 lal) e il
coagall i 8 Aalily cAudlially

AagSall sl g SV l) Al3ub . Aaladl Ljidal) ehaY daig i) Adaa J) Uil (lul glisy @
Jaxd ¥ bl

Lylailf Jlae ¥ty sl cledid) Liegi Gt Liswd) H1Y) 1 (3)

Juxall e L Gy ol ojlala alall ¢ Undl) daSoay Aball < clpdigall oo il B T Gl el 3o
Ciladisall iid ¢ oallad) Lol a5l Gahgh il Sell oliia) o 5u€ IS8 Loaf (it xSl oY)
e (o Lo ok 8 cd dbledl) laldly Gl o s9adl O e a2l ey calill 3ile ST il dalal
Ay wa b (Ble ST S8 Gl byie) I SLaBY] By (el Gl) dpal ) Js
Al

On Ol Cials 2019 alall callall Ladlil Li5a b Alga 144 deal (e 139 3S5a0 ol cilistiga (i
6 sy 144 Gn oo e Lalansa e 21 deal 00 15 3 (71%) Alladl 3 bl e %10 s
& Anguadly ((143) casSal) U)oy (144) Cuibiadl el 38 ) daills ) ol cilisess
(142) abiall ye (ol adag ¢(142) GiasSal) (lgguall )y

o DY)y Aplual) Chaida ) (35 Laa AaliiDU laad) (guabailly daSall Apacad) 2 (o B1€ 830 A4
Lea cuildall o a3l Cada gl 3 dgaad) Cuan DLt Al L)aY) Shall (10 pliiag 5 a3 iy il
Clasasally Jaal) e el Kot ) i) Sy Alelaally A g5l m\}l\ Loshall (p agaall oy

bl b e ) Aalal) ISy (Aieaa

Nilesa JalaS Agall aBga o Aty Ayl g8 B Ciladal A3ga il g O3 O an il Ay
Y 8 dedn dllee ol gy cdilaid) & cblaiy) dhes jhe Lo .aldll pUsl) jught juiadl
LS 3l o s L Y DA 8 Jee QS Lganny 231 daghall e Laia¥l diall (g g Lgdans —dalal)
A5 Lad eV Gualasall o a5 dalad) leadd) 8 ladla) ae Chaidll pig adll e lanl) Sl
Aaially aabedll a8 Jie daslad dlgall Caillay e K5 Allad ST dale 551 agag () - Gulid Daa gueall
e 8S M2l g Ul gat HAT 63 Al ey rad) sld ia s Al il laca preall

ae)y Adiie (3WT sai allailly g3l 3 (pe Aalaiall Aludll dlalal) (g5l

lladl) culiss aibiisy Chigagall oo £ Lady) (4)

42

Ol i las dman @,



daihy Cilad dlad (ha gjaS dBg pual) ilagagall Balaind Agall i) Spalsa ) L) (Saal) (e L 3
pelall ani 8 Llsan 3yslaall o3a cfis 38 L alal) (gl AR AL Pauy) Vs wi Cangll s of e
chagasall Balaind Dalee Gli 8yp8al elan] (g dalad) agacalia o paliia cpialand] (s (b a3
oo (2015) 44 8, gl —lgansats clgaias Gll 8 alud Jleel Jasal Glacasall glibgll olisilall
sk —aapa SULL Glesbal Jals oo (2016) 55 68, oslally clafy) disais Jlsa¥) Gand dal<s
0 G Aalag ol
e A3Spal) Akl o Ll (el Al sl dal O o 44 o) Qi) ab (iYL e
G Al e Algiall Clagasall Sliany Layy Aagude L pas Gllua o 2l gl Al
tlgadld Gand cillalis e 4a3b @i g
g gall Balaind 53l (e peall (535 o (g cluadl) dadl€al duibgl) Aiagl) clis) (fay S Y @
clial) gl L) ) A8 g pusall

Basiall aeY) (iSes ol il desane n ASHibe Bygems B85 puall Casasall Balainl Bl D) G
52lag A8y puse Clagasal daal GBI gy ) Auabl) lgall aggall JiasS dayally cibaially )
Jeaall Joall i) ) alal I Ol G e v allal) g oy (e das IS 8 Ao 18 A8 pusall Cilagangall Balaiul
148 puall Dlagagall Balativl Byalu aca e
VS AS e Ao gana LY a8 885 pusal) g gl 5ol Bpalae Chte L Cum 4 g30eSY) @
Bhge ciadl ) slual) 4881 da L Shle 73 Cans ) dla) cclapasall salaia
oo Csale 75 ey lagage salaind ) Conn Ledie 435 jeall Cilagagall salaiad 50k Lgiacs LSyl @
¢5aa1all ASleall (ge
AadlCal ii€a L) A8 g psall Dilagagall Balatind )3l (e ae b Balatiusal) Cilagagall Cilge Cua (LIRS @
¢aleaall
clall o Uil il gl ALl 423 CaSST maa alas oLy Boball cilasind Al opiing) o

olbil) a8y ) alaaid] Jlac3U jéfsa (5)

(il Ul B Jas pad Bla gad Aullal) JBlgall duagd Bale) B bl Al 8 ol dan
Byasall 45U e 2Dl clshis ag of lale ) (Ll Jladis Janss1 3yl dabiia 8 (g3l 13 g
(i b oelball e g ladll AaSlall cSp s (8 o) aull) (alai ey el G audial) aaisal 8
g e Aadla Aojl Gsds Jib Alls anle il Lae clhlaca) Glaay 2L ST aagg

43
Ol ijlas dnas )

@



(o Alead) goane (po LpnaiS (L B iy Jaunsll) (5580 At (b Sad) Jaadl =il B S fin (i dyalliil) pé Alenl) :8 48) aus
Lalaal) Jaad) Aabiie @ juaal (2018 alal)

54.3 536
45.2 437
" 41.4 409 39.5 39.4
' " 36.5
30.9 30.6
27.3
15.7
111
4.9
32 31 25 04
& £ RN R S P S R s - C Y S CARNRS R SR S
NS L e I G S o M- ANPGRS R CRR
& © 5&_Co &V %V® & LS ¢ ¥ JESMINE e
\Q® %@0
@"?

Dol anl) Laliial Lizia a5 2018 plell 5 Ulaal] g pane o dsiS all Janll ) rae §) _yuts :dligala

Glansgall i (Ko 0¥ Alighal) dagsal) dad cilighsl alu b Lpalasl) e Dlasd) (dsS Jay of
clabie Jlesin) e gaill Luallaill il dall V) oK Yy - Lpallally L) Aol Judlas 3 AS5L0a) Lallail
Giliagalls « allai e ol b (gabeai®y) LLad) (e %60 Mos of 2 - dasSall (e dagere dibida Jisa
leade 35a0 Y donedl) & cannn aa () ¢ aied 3 gl e canyl) oldall slicaly Jaill (e anal yiall
Sebals cibally cagmlly sl dalge pid clana €Y Al e latigall (panay AL N5is V)
e oo Laa ¢ allaill e g Uadll pam claal) )8 M85 vie Lo duaal ild Jonasll a3 iadl
gLl D ah o doal) il Ggy lubud) 25 e el A el g il ) placad¥) by )
Wl aded g8 (sh agule dgm Janadll O a0 Y pelY pelatige Oslian V agil plallall e oIl
oY) il G dlaal) Lagale (gshati ) agusslls CBl Sale b clanall GAY) Laulll) QLY
sie Ggthal) JUl Gyt (S8 sl G dlatll Jlee) dlas e (dgall clill puja el il Loyl LSy

Aibid) 8 Al gl (& Gslladd) D ES (o Gl 8 suas A58 s

Cliba B Bpial) ciludijal) AGLIs Jagad i) SLai®Y) ) alocal¥) juiadl Sheall clubid) Jaddy
dgasal) Latlal) L) olaa clladaie Jijaty cAiisall aall) ad sy Alaill maliyy Ay cdalal) ciljidal)
Cilutigall dgasa (531 ac s by w3 Caw  Alall Cijlaal) AL aaall Aausially Sl ciludijall
Gy bt ¢ Al dlaye DA 8 Al ) dalay el 53l Geus o) Aasgially 5yl
353l O ) olgiaal e ality gl il are G Y Bl cgde allall saleain Sgh Gy cole Undl

44

Ol i las dman @,



o S we g maal acall (K co3gS ilelad ) Al alallS Al JlaeYl Hlal) st
gl e olal

Jsanl) Gauad ) dsal) o g bl 13) sl Lpallil) Dlasd) 50l 1) ABalgd) gabadl A ¢ sSam
Gl e Jlae Y1 55 (6 - Bpsual) cilaaniiall A pudal) @ epaY) Jasediy ccuilpudal) (i g (Jgalll Ao
(lsgall Coas sn) dagatl) e Jpmnd) ran 3 aS5  poldatll g Ul ) aleaD L) 51500
a8 pigug AiegSall cileadlly ZSY) dgal) ) Jpeasl) Al 5y ¢l g N lal laal e 50l
LaSsn Cpontl (] il 4% — (i)l ads e Alaad) o cansl) allall elica) caity of Jlae) 335 (s

caall 138 8 &) i Hlell g Uadl

sl 48Ul 2B b Acalig cdaadyl) Ll ikl alaic g Alalal) Acdliall Jija3 e Laaliiy) ad) can
loadll U zolgl e (Kaiss 3 ¢ allaill e g Unill Acald dhy Aage Ciljyaill oda (s . LaiYlg
Aalail) JleeSU V) U e el Ml o ob (3l

e ol LL(6)

Ol b bl s LSl Jland B (Buda Ll AU Aol Jled) Ludls et L W
ol L ] lgmns e ADMELL Jasd ) dzaladly duanl) Aadal) @y b L cdlsie Sae daluly
adail) Zoe g3 Jalall aletl] Jocainl 38 uSang A5 W e a2l e el Gl ga Lot olet Ziews
Bpdic Laall) G in (y9aShyy ilill) 533 (1 2018 alal (gpdall Jlanll pige i el L2830 o)l
g ys¥) el sl 8 53U Sy (53 AR el (54%) ot Vs

Q8 Cijlae O goeii€os Apanpl) Gupltall bl G Fins Aalad) (pujlaal) Wgadii Al Juad) asdeil) duegi ()
Jealaally oalerl) (e OB Clsine Y (utiss 120 AT die Ausnia JiSf Jae 3T 0sgalass gafi) o
s ¥ a8 Jithae gl 5000l Aal) dinsde s ¢l b adail) Ui o dlglle L Jad) e Vi
Aahidl & al ol ) Ll L goalai®Y) gall it WGy JlaeV) 8ol Jenity dha) dpadll ategay
138 G (8 a2 (e %67 Ly Adlin i abindy (ol alerll I Gl Gun e iy gl o aas
Ol Jiee b 3kl (g ailiia (grie I3 ol ae &3l vies %72 038 ald) Jiaa pa L3laally el
%81 L) asgl) Jiaal) pe LS B (g3 aledl) N Gl ilal)

il A Bale] (0 (ye abaad Gl gabiieg ¥ Ui o Slile Hlainl el el die b ns by

45
Ol ijlas dnas )

@



3.5\93.:.1 by Al Jdlasa @

(AUl LAY A

Chlile (g piial) g agl 28 el Sl Gl Sae audsll SLll) Lyl aes il e JSGy Gl
z i ol A3 pally Aadhl) i Copemal iy Lae dadipall S6dlls pmdaie ¢ S 8 eadl g Uil 8 Vsl
clea¥) Jadl ml e %40 ) dems Lo Gsibill) gyl plind a1 535 Lagyl)

Aalgal Gppiinall Galga A8 salaindy Jalal) fiwil) (golial 53ea gola@¥) alaill Aas ol 35 of e & Y
Ol ga B pme aglalas

Glo gl adaen G LDELL )8 diacads sl sadate of ddlia) 50y ddlend) S 4ag (Sadd) (e
cdeal) bl alasay)

daila algag :\,.\SJJ :\."\.“.e Calsns 30
Ol Sl aea b cpdlall cpailall e Gilegana sl Adsal) Ll Clsall (e maall ages of oSedl
P FadYl Jadi sy Ausail) Cladlal) dasais

Sl ALaBY) Haght ae 3 2018 Glust 6 (B Ll aiilialiol (A s jaige Coob 1 b paife @
Loy Aol cllall) galel Aaall Ll 8 chlenaly #adll Alls dha e 6a apjels
b IS8 8 () ¢ Manhl Ll = galall Lgmaling ol dasSa Coalh ad . paisall Pl b
el salefy Aganll il sk e
cils (N JadVls (ol sk 8 Uaga Laaluss dulgall Jsal dunnsga 3a5 :dlgal) Jugalll Assia @
Ol e Adgall lisatll dislige gl sy (S (Jadlls L llad) (8 i) Cun ) ¢ Uadl)
t L
0.0 Osile 306 Ak 3 Al Wl Lgy86 24 0
Ajide sap " 5 (2014)*Bank Audi Equity” "sase ol Jlead)’ L olaiind 5,0 o
"SGBL SSL MCPP” "él il (jal 8! dlabaal g0 zaliny (3o Jlyis dfisusgud Slies
€.1.3 Osile 58.66 513 ()sale 88.5 sl e Luayis (2018)
b e A o Msanial) aay Al Cijlian (8 Lagad Sl dulsall Jusaill dntige el o
Jupadl 2Y) dlish §ytue Liagd Ll Aol Jopadll diige 353 ol Jla
¢ Galall g Uadll ae @pslatlly Agatll ) collany)

46

Ol i las dman @,



cslsl (385 JUae masil dasSall o 1Sie dlgall Jgail) dutige Candy of 3aw Sl ©

dugaill nlige cul€ 2019 JBI (S Hed (& ate 8aEY) i LSy L acall 138 jodad (Saall (1
AasSall cdl s A Ui Sydue (iag g ciblaind <8 do foa e 12 gl 55 (g% Al
Sl elhaall 13a jlaiiad Gsad . ayliall 8 )il Galall o Usill cjlaly dala) ciladlay! s
Aiaally Aalaisall el ral) ae Sl ALY Adlel) ddliaal) dadll cld datial) cileUadl) (o Gl jujanl
el

D Gab dgie Apeaall Jll Gy @lgal IS plally dpcaldl) dagSall ddas ciith 13 cJall ek
Lol sl ey hasa) (e aall clid) ag cdulsal) Jigail) dige 2 o mial

& Oasase Shal L ¢ gV Sl iy dpatlly HlecY) 5aleY a0)sY) SlllS (Al dblad) Cijlaa
Apalal Adad (law (b Lagas 53 (Saall ey Aniie eV lae & palad) g Ul pigki 8 Glaguus Ol

RAEAEP I

47
Ol ijlas dnas )

@



(aka
Ol A Lalal) Adall g
aall gl ) alad) ) s g iy ) 3 e cidlaie @lgiad Al Glisae daad Gle gl
o Aalell ALl iy caallad) AL A3V ey Lol 53yginall Jass V) 3yl Joo OS5 LS5 L JlaaY)
Cllall aleasly Giadll (385 Ga clasiall Ljsudl LoV caadls 3 (i Ala & (K 2l i
Apaall Gyl sla) eha

(Siall ¢ doal) 2B (§ giam : juma o aal) Anal) EIEY (o AyeadS calald ally Y QRNAN A 53519 2B auyl)

eallad) ‘_gaba.'é\l\
350 180%
0,
— ) 160%
2.5% 140%
4% 120%
0.8% 100%
0.4% 80%
60%
0.2% 0.3%  40%
0.7%
° 20%
-1.4%
0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(¥l ol ) (0 %) (531 and (Alea¥l adll 1 (e %) Maa¥ sl eyl

O Bly GBS ik (@) Gluall & € ae e Slad) dedia ddle @lisae dass Gl ¢ Uaid
Jeasly Alall 4aY) Gonl Zuia¥1 e laally 523050 il faladd) gl G Y) L dad) cdlealls 28l
b e e bl Adlaiall ALl il gl egus 313316 .2020 daled A Lt Fexd ey Jials ) LaSal
Wglae b Aabide &850 5005 0 2019 Hlall 8 L5150 dasSall el 3 cAylall G Sial amsl) (1S5 L alal)
alal (50 %3 Msa 2l OIS (53) 2018 Hlall & Saa¥) sl 5l e %11 (e A3lsal) Sae el
Wlsall jae aial julall sda 3 YT g 8 ol il (3eaua S5 .2019 Hladl & %76 ) (2017
(ols - Maa¥) a2l e %9,7 (gl Bae Alsall ammy das of il 0 — € IS8 )
2019 did ALl Saad) asy o £allll cllabud) )3 3 e ol Aailiiall Joall il (3gaia <l s s

LSV o) mll e %11

48

Ol i las dman @,



—daude ey daliad lle Lub ) Wl L0iaY) @ lealls salgl) il je Jaall Jigad caids (3
cplad) aall Balsy (32017 Alall b sl it il Caagad cCaalagill dans (g a2l e 4l Lglgaal ural
2] g e Joall (p il e A3yaalls Jiinin s peall (i dggaa O adly (pa LWad dalad) el cule 3
Ol o L Aldinall L) (e %00 alies L aas dilaiall & (a olaly 42 L Joall S5 (3500a

%50 e Q8

igatuly cdaifiped 55 cilady Wl L minie ) AegSall ) of Baadly (il Alse L leny Lo B
oo ST aBghg il g psa) e () Gy BE (Kt 551 Alsall & WY gsana e %25 e
B3 Al aaling 3 Jaulll WY G a3 W Adladll ) sk 62 slneSl 3330 Y %10
Slashll Slena¥) ddad aey @il ol Lad (8Y) Clgidl 8 2wl 8 jpead (ge Sle dy Al it
e LY dleall by of LS g i) (g Al laDlal) i 8 AT o 3 saige b Aasalal
& Al Oy (8 dasall Jaeall e A8 (g8 cAalad) labl) ) Al dagall (B s s o (ilaS
) O Lty Gas ladipe o8l 138 Sy cinpm p jobas e Sl e %25 Gh Gle ikl
Appall c¥3e ) enled S8 Ab dgmy o JlaaY) Jadl il e %15 el 3 (diabiie Ayl
Lol € Jlas clling . clelieY) o gusly cida (e Sl eDlgaally Jaall e (ailpual) dialdy cduaiiial)

Ayl clasisall dee uped Sle Bdle dbally Jlie¥ls Lyl 331 @Yl b Gl

UgusS dadls daj Al .o

selally Al DY) juls dags 1 Sl La®Y) e 83 cleld dlae iy ) Uy dadls Al o
de sana bl JUaaY) il ) ColsloaiBY ) il 85 . (10 8)90m) Lig 35S (pug b Sl o€l A jaall o Laia|
Gadield g Aelal) @latigall JUly Uaill danly Allay 233 lhally el Gus e Glodall
Usbally g pill Zomaall Llaiuy) Jogal Loiilly el Auliad) s 28501 (3lsu 1y 8y3hial) clalaiay]
Cangls - paal) Aas gially Spral) ladigall Gl 8 Lo = golaiBY) il djleng «eDIgin) 8 Sa g ()90
cgilign (ol ads b Godainn cpll) daall QL aes e Ll el AU ias ) Ll il

Alay) s Gaelil) ddass a gl

49
Ol ijlas dnas )

@



Eosagls : sradl) ceylal) s cAibaial) b (lgie iliall) Ui, o€ (g pis cililiay) :10 a8, anasd
Litdl Jladig Jaaug¥) (340 didaia (A Uigy s Gugnd 3534l lay) s

Confirmed Covid-19 Cases in MENA
25000 q 100000

— Algeria
=B ahrain 90000
—Egypt
20000 | Irag 1 80000
m—_Jordan
Kuwait 1 700
15000 } —_cbanon 4 60000
— o rocco
— AN 50000
— P alestine
10000 | e==Qatar 1 <0000
—Sau_di_Ambia 4 30000
Tunisia
5000 F U.AE. 1 20000
Iran (RHS) .
10000
0 . . . o
> i () s D
U Ut
LIRS LR LR L L L
AUy DM

Source: Bloomberg, L.P.

[ APAEWY :‘.SL\J 5&)4.4‘934 ZJ.\M\

CObsaill aliy — daludl Glld 8 Lo —¢ld e @laadlly aldl e alall Gllall _allall sall (cais
s syl g Uil e Lllend) S 7430 Gty A

phre dany Con QLS ol 0 Gugpadll Ll e das ) ddalel) U JUBY) ulss Gad el (e oS
Ll DLaBY) AU Uig ysS (g da)) Coalld By . el e g Uil b Gl ddue dalay el
G il (S0 Gsalid (Jal (g asie Cilily due Laa) duleas lagas (palialy callail) ¢ Uil 8 (polalallé
&) GaBiay o lanl) dglesd) ) aglsiay dow J8 cpdl) Cptellail) je Gslalall dads Laa o) JLEY) Dla
Gl gl BlE g8 Bsluall e zag S0 JUEY) Vs G ) Bl L dead) o 1980 o Jla 3 Ja)
Y Gt s AapSal) cadie) 13 L e lanl) AUl e Gitie (e L) 3l g agdy 558 A
ity el g Ul 3 cplalal) paiiall 5 edd) daeliin) leal) by cdpiil) CDL eI ¢ galadY|
Dagine dads ddpnia lgaagip aball o2 (4 pha¥) e 5adll (8 e alladll je g lladll b (pdiel)
g sS Gy Aadl J 5a) Saall ofie ST el (M 5iadl) esSall Gy e 5yl
Ayl b gadll il ieaS —Zphall slgal) b ads Agllll cilegSall e it 8 dganall I Sl 138 )
cinsal) & lalily dsd) o Jgeanll Wil ams 285 ¢ oaapall Jallia A ol Linglgig —uiil) Sl
Lo cpmpall elginl e bl 58 o 333 Al ea¥) &) L haall e dls e 3 Yy el uska 5
)y Bllusal) axe sl 635 laysns odag Tesu ST Laaliai) ¢ LiagY) Jas

50

Ol i las dman @,



oood Al DA 4 culd IS8 Loae e 5,aY) clpind) 8 Ll caleaitd ) dusal) bl 3,
Ol o ey calie ) (535 Lo ccipall e o ST Uaim ol il sa aaly cand 4B iy,
5l Aualal) gilans 1538 230y ) Lganssy a1 ¢8y3hial) culalai@Y) (ya Gl Lo ellig Sl ¢ggualls JEal)

Al A i ) ol

A3 L il Gl Aadl) Sai®¥) b clusigall 3a3 Y cdpnill o Al Glasaaill Jae 3 Gl aa
e dlld Lo —claall sda J3g Le Wley oo S8y chlasly cilyy ads JIp Y LS (L L Jlay)
o ) haall e sendll s3a 1% cadlsl) b Llgie clieY) (e Lo ol oS —dasSall bale s gl
die as w8 sale) oo Bale s a8 Wle g8 coydiel A clatigall e Jila Tase o Guny clatigall

Aol Al elgul

(ol i) : yvumall (Uig)oS (g b Aajf Ulnya :11 o) aes)l)

() 5y Alall jgil) e (el Liaw J51) (B A yal)

43 50 Do 3 olaily aell Jy a3 Oe 3l 2y ) il A ppud) laas Aalas
Uanadible) s el ga s LY 5 L) 53 Sl 3all JU38) ciagll

e Alad ST 5 ) 3 sl Ang o ol e g puadll Cllee Lzl

Bailice it g Ol pall Alea 30le ) Gia ) 5a3aa g cAilis

(Glbe Amaall) e g 3 S 8

Ay glhaall dualullt i) oY)

(38 B
St laiiy)
i)
i) 31305
Al cladal)
A )

588 3aly )
Surdi Bl ) Oa lall pladl)
4 jladl) cadas) Call G99
A Ll g dga i Bale) TR il g sy
Aal) Ay Al as )
a5 el
Gl Jatiny)

Jasdl pa

Aalall aie EOLaxd JAa) g ¢ il (e salaiu) r‘.\:\eﬁj (i g da yg ¢ (ua.ul\ JETEN u\:—}\.}:ﬂu\) Glily e+

JE) s leg el 138 (e Alsball dal e A sl p3a 0o S yeaall ¢ Unilly dasSal) e
L) ladly allaal) Al liadgall Lgalind Algps i oyl o3gh 551 ilady elaly ol o Jns
Ciligllaally aBgiall (on Y)Y G Bendll dallae aad 3Dl axe 1Y) B o ST Allie Jas Y
Jla L ol 53 g Cillaall Algs 3 s Slatigall o iy ) saaall g ) Glld 3 Ly —AaSI il

51
O i jbas dmaa @



L L) anlal Callall Lol 88 Gum cadill ) ddluall pllad 3 Jlee1 ol rudl ISy o cAiiaall las

& @al clelal 8 535n00 Canin GlSle g s (g b Aol caald cJadlls A3V elgm) 2m s Gany
gl g datiy Gl
tJlee ) aganl ddlia) cilghad ) dalall 5,8

Sligage disat @m o s Lo Wle lly (Bge LOEY) Clehal Gabad ) dasSall zlias Yl
o hige soladll oda lalll (e aae 328 ay . culilecar Caloi€A) Leatily ) AbL e bl
Slo 4B axe ol (e} dlal e g 45 salall & QDY) 098 pia Laid 8 JEa)
Gilutiga) i Ob omb Bal O3Sl Guill aald L GOEY) (Dl (Ss i wdy (S e
13 Y Plel (2020 Jsb bl Cagylall 8 (6l) colshall Alla dilgs amn el EDI
Y

gomd Sllee Jgean pie Glaval (JSS QU e 5i5all ciludigall ped ) dasSall zlisg (L
(11 a8y o)l ) Adadd) Zadll Judls Juand ade g 3Uaill dad

) Ismasl Jasnsg Lol BN 0 canpmn el (M daadll Alall ladall Jlaxinal sy Bl
oo 55 o oSa U Aaliad) Bangl Al ) g Uadll 3 L 3ha Lglis gy ) )
e e dlalugl) o3a (i DA

sl e Aaslaall ccule Undll aead Akl add) o) ddassgll el (RIS (i cany laal)
b Gl (& cuin e cchagl) Jiang cilile) gl dsa dnpa ouls e aedll 13 eha) oSa
Alaally @Blel @lilee sty dlaall Gludigall Jae

BE ) a1 aeal gl palindl .
e %04 Jon s Le cohos oale 214 os ASliial) B 5SY) 561 acal ilagll zalipdl 44S iy
(V) ADA jaliall gg piall AAS 5a 28552019 alad) 3 3 JleaV] o) gl

t oY) asill Gy (9 o) dsaad) ) lal) duelaa¥) saelud) gl daada c.la gsle 202 @

40000 clalall Qogail cAgg i<l dalay dlagiye 4013 bt Laada . fa Ogle 124.2 0
¢4l

slie) ye dmas Lhait (1) dedi A piliey dlaiic ol diaads foa 99l 62.3 0

esll 3Sha 8 AdgY) dnall Aol Lkaas (2) celatin) Gilaby e %15-10 Loy

Sl il dagSall ddad 1 jradl) *8

52

Ol ijlas dnas )

&



5l sl Anlall e lan¥) Laill She & ) dalall daall 5lhsl dadill AdgY) doniall
taajall Gyl ddgeasall dugal) duasss (3) g ducLainY)
Lolae (i€ ) ddlia) Jenil) sy (e lplie] faidaill lile Y diacada oo 95l 15.69 o

PAagiliy A0l daa) uylae (2 2Dl

e SV ) ae ol bl maiydl 5y s gle 11,18 o

e piall b bl ilidee 345 e Jaguall (Anlatly) Slileall 33,4l T2 Ole 0.55 @

20l e B SV 6 aeal bl malill e Galbgall Cpufiaadl e ady ) posdall G e

2016 sl 48 350.000 1) 195.000 (51 2013 plall i oanyal

(2014-2016) 38 S<Y) ) acal bl galip) AR Juualdti :7 oB) (Jgaal)

Sl Mlaal) aall bl ¢pa duesiy Ol L. [aé SY) ) asal ilagl) galipd) il
2019 alal
%0.41 202.20 L Laay) sae Ll
%0.25 124.20 Aug yl) dilay ddagiye Adl2e Alud
%0.13 62.30 Laa pilic
%0.03 15.69 adail) ilile]
%0.02 11.18 Had SV ) acal idagl zalind) 5))
%0.00 0.55 Al ililead) (328
%0.44 | 21393 | £ 5 il A5 ¢ pane

s DY) ) Cilagin il malipdl oo phie b SY) SN Galagin sl malind) aed i Gy
oY) GalagaaY bl malill ae <2020 (S GsiS T (g Bliels 2020 sV 0slS 31 3 gt (535 egylshall
ST aes Y sl aady @llyg ¢ Joall dlil) bl By padd 240.000 s Glad tglshal) eV la 6 5 <Yl

2020 aladl dlgis pg 38l o dla 2ise 450.000 (e

53
Ol ijlas dnas )

@



Al pgaul) g

Buereiiieeiiaeeeiieeeieeeann asSall gl 5aa Y ale Galind thasSal) Jissi b Apadll g Uadl) algn] 11 au)l
L0ttt et Sl sl bl e cpall Janad adgaall yplall 22wl
T4ueieiieee e, ol il 2 jaad) ¢ Llall (Ldlad) daill) B3 cclaally alull cilpsba 13 au)l
| S o) il saadl ¢ Jaa¥) sl mU e gl IS diand Gy op Unill Cony 3l JS5 24 )l

o) il s paadllllall ) Glaw B all dagha cad G Al Astall)l uVU ddadal) @lpsil 15 )

P T PO TP PP PRPRPTPPOR ) 4116 )
) W (e % (Al Bale Cijladl dman gyl b Saa¥) ol w8l /ol datl e 30557 aus)ll
3ttt e ettt ettt et a———————eaeeeeeeeeeeettatth—————————aaaeeeeeeeeeetttararann—————aaeterraanan, Sy
oo A€ (bl Jladis Jaus¥) 3yl dakia B el Jaall —olad (3 5 s Jadi Gpalladl) e Allaall 18 aus)l
Al Ads)l) Janll dadiia : jadl 2018 (8 dllea) g sans
il ¢ ol 2l Garia t jrmn ¢ Jaa¥) Al mU) (e A€ calad) Gually ) Gilill A5 35519 ans)ll
B8ttt e et ——e e e e e ettt e aeeeeat— e eaeetaa— e aeeat———aaaaa sl (sl
50 Eomasks paad) (V) s dabiall i (lgie aluall) U)o gt L)) 110 ans)l
] PP OPPR ol Gl s jaianll (Uig )5S gy Aol Lilajye 111 aus)l
Johaadl Gusgd

TP (Dbl 19 Aalal i gus =1 Jeaal
L7 ettt a e S LBV Adleie claayd 12 Joanl)
18iieieienanns Ol T e Aalall ol ais e i) Al e Jiea QL) pi il clesiadl i 13 Jsaal
2 s (Slea¥) Jadll il (ga %) Il Jlsall 14 Jgaal
2B e (¥l Jadll il (ga %) ol 53l s 5 Jsaal
2T s (Slea¥) o) il (5 %) claailly Alafipe sl 16 Jsaal
3 JE (2014-2016) ha 5V oY) acal Jidagll malipall 4S5 Jualis 17 Jsaal
54

Ol ijlas dnas )

@



